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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Géris

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ve Bagli Ortakliklarinin (bundan sonra
birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide finansal
durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS'lere") uygun olarak, tim 6nemli
yonleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Gériisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS'lere")
uygun olarak yuritilmustir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik
Standartlari Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup'tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorusimuziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir butiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimuziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayri bir géris bildirmemekteyiz.



Hasilat

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.5 ve 19'a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Hasilat, mulkiyete ait 6nemli risklerin ve getirilerin
aliciya aktarildigl, gelir tutarinin givenilir sekilde

belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Gizerine alinan
veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri lizerinden

tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Donemsellik ilkesi geregi satislarin dogru donemde
kaydedilip kaydedilmedigi 6nem arz etmekte bu
sebeple kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Sirket'in 01 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
"hasilat" kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam 4.019.169.214 tutarinda satislari
bulunmaktadir.

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig)

Denetim prosedirlerimiz Hasilatlarin
kaydedilmesinin dogrulugunu sorgulamak uzerine
tasarlanmistir.

Tasarladigimiz denetim prosedirlerimizin bir
parcasi olarak;

- Hasilat siirecine iliskin grubun satis ve teslimat
prosedirleri incelenerek ve gozlemlenerek,

- Prosedirlerimiz risk ve miilkiyetin devredilmemis
oldugu durumlarn da kapsayacak sekilde

genisletilmis olup orneklem olarak bazi satis
islemlerinin fatura ve irsaliye tarihi, ambar ¢ikis ve
teslim evraklan kontrol edilerek fiili teslimin
bilango tarihi dncesi yapilip yapilmadigy,

- Sene sonunu takip eden donemde gerceklesen
iadelere maddi dogrulama prosedirleri
uygulanarak, yil icerisinde hasilatin uygun sekilde
kayitlara alinip alinmadig,

degerlendirilmistir.

TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardinin Uygulanmasi

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnot 2.01'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Aindig



2.01 numarali dipnotta agiklandigl Gzere, Grup'un Uygulanan denetim prosedirleri asagida
fonksiyonel para biriminin (Tlrk Lirasi) 31 Aralik aciklanmistir;

2025 tarihi itibari ile yiksek enflasyonlu ekonomi

para birimi olarak degerlendirilmesi sebebi ile Grup,

"TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal - “F.i.n?nsal raporlamadan sorumlu y'dnet.imle
Raporlama" standardini uygulamaya devam goruslip, TMS 29'un uygulanmasi sirasinda dikkate
etmektedir. alinan prensipler, parasal olmayan hesaplarin

belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29 modelleri
Uzerinde yapilan testler hakkinda incelemeler

yapilmistir,
TMS 29'a uygun olarak, konsolide finansal tablolar
ve onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tirk
Lirasi'nin genel satin alma guiciindeki degisikliklerin 5 5 5 5
yansitilmasi icin yeniden diizeltilmis ve sonug - Hesaplamalarin tamligi ve dogrulugunu saglamak
olarak raporlama tarihine gore Tiirk Lirasi'nin satin amac!ylg kullanilan girisler ve endeksler test
alma giicl cinsinden sunulmustur. edilmistir,
TMS 29'un yénergelerine uygun olarak, Grup, - TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen finansal

enflasyona duyarli finansal tablolari hazirlamak icin ~ tablo veilgili finansal bilgiler kontrol edilmistir,
Turkiye tlketici fiyat endekslerini kullanmistir.

Enflasyon duzeltmesi icin uygulanan prensipler,

2.01 numarali dipnotta agiklanmistir.

- Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot aciklamalarinda verilen
bilgilerin TMS 29 acisindan yeterliligi

degerlendirilmistir.

TMS 29'nun Grup'un raporlanan sonuglari ve

finansal durumu lzerindeki 6nemli etkisi gbz 6niline
alindiginda, yiiksek enflasyon muhasebesi bir kilit
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

4) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlann Konsolide Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklarn

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli goérdiigi ic kontrolden sorumludur. Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup'un sirekliligini
devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyetini sona
erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal
raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir: Amacimiz, bir bitiin olarak
konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul
glivence elde etmek ve gorustimiizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak
ylritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var
olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢lide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak
kabul edilir. BDS'lere uygun olarak yurutilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:



- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "énemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden
ylksektir.

- Grup'un i¢ kontroliinln etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimleilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gérus disinda bir
gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona
erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
bélimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yoénlendirilmesinden, gdzetiminden ve yuritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorusiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak {izere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tst yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iligkin etik hiiklimlere uygunluk sagladigimizi tist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustintlebilecek tim
iliskiler ve diger hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri
st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag)
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere lliskin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiinc fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetgi Raporu 3 Mart 2026 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile
Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.



3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri
vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuclandiran sorumlu denetci Ozcan Aksu'dur.

MGI BAGIMSIZ DENETIM A.S.

A Member of MGl WORLDWIDE

OZCAN AKSU
Sorumlu Ortak Bagdenetgi

(istanbul, 3 Mart 2026)
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Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Footnote Reference Current Period Previous Period
31.12.2025 31.12.2024

Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 4 69.048.647 264.648.014
Financial Investments 0 0
Financial Assets at Fair Value Through Profit or Loss 0 0

Financial Assets at Fair Value Through Other

Comprehensive Income 0 0
Trade Receivables 5-6 329.520.467 275.387.731
Trade Receivables Due From Related Parties 5 28.252.377 0
Trade Receivables Due From Unrelated Parties 6 301.268.090 275.387.731
Receivables From Financial Sector Operations 0 0
Other Receivables 8 14.662.197 29.939.054
Other Receivables Due From Unrelated Parties 8 14.662.197 29.939.054
Contract Assets 0 0
Contract Assets from Ongoing Construction Contracts 0 0
Derivative Financial Assets 0 0
Inventories 9 795.933.537 1.245.353.872
Prepayments 5-17 31.841.721 16.096.982
Prepayments to Related Parties 5 0 0
Prepayments to Unrelated Parties 17 31.841.721 16.096.982
Other current assets 17 37.534.616 171.046.891
Other Current Assets Due From Unrelated Parties 17 37.534.616 171.046.891
SUB-TOTAL 1.278.541.185 2.002.472.544
Total current assets 1.278.541.185 2.002.472.544
NON-CURRENT ASSETS
Financial Investments 0 0
Restricted Bank Balances 0 0
Time Deposits 0 0
Financial Assets Available-for-Sale 0 0
Financial Investments Held To Maturity 0 0
Financial Assets at Fair Value Through Profit or Loss 0 0
Financial Assets Held For Trading 0 0
Other Financial Assets Measured at Fair Value
Through Profit or Loss 0 0
Financial Assets Designated As at Fair Value 0 0
Through Profit or Loss
Financial Investments with Risks on Policyholders 0 0
Financial Assets at Fair Value Through Other 0 0
Comprehensive Income
Financial Assets Measured At Fair Value Through 0 0
Other Comprehensive Income
Investments in Equity Instruments 0 0
Financial Assets Measured at Amortised Cost
Other Financial Investments
Invest.ments in subsidiaries, joint ventures and 0 0
associates
Trade Receivables 0 0
Trade Receivables Due From Related Parties 0 0
Trade Receivables Due From Unrelated Parties 0 0
Receivables From Financial Sector Operations 0 0
Receivables From Financial Sector Operations Due 0 0
From Related Parties
Receivables From Financial Sector Operations Due 0 0
From Unrelated Parties
Other Receivables 8 259.075 764.780
Other Receivables Due From Unrelated Parties 8 259.075 764.780
Contract Assets 0 0
Contract Assets from Ongoing Construction Contracts 0 0
Derivative Financial Assets 0 0
Investment property 10 36.256.363 0
Property, plant and equipment 11 2.125.437.190 2.507.348.324

Land and Premises 122.077.301 136.517.612



Land Improvements
Buildings
Machinery And Equipments
Vehicles
Fixtures and fittings
Leasehold Improvements
Construction in Progress
Other property, plant and equipment
Right of Use Assets
Intangible assets and goodwill
Other intangible assets
Prepayments
Prepayments to Unrelated Parties
Deferred Tax Asset
Other Non-current Assets
Total non-current assets

Total assets
LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Borrowings From Related Parties
Bank Loans
Lease Liabilities
Issued Debt Instruments
Other short-term borrowings
Current Borrowings From Unrelated Parties
Bank Loans
Lease Liabilities
Issued Debt Instruments
Other short-term borrowings
Current Portion of Non-current Borrowings

Current Portion of Non-current Borrowings from
Related Parties

Current Portion of Non-current Borrowings from
Unrelated Parties

Other Financial Liabilities
Trade Payables
Trade Payables to Related Parties
Trade Payables to Unrelated Parties
Payables on Financial Sector Operations
Employee Benefit Obligations
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated Parties
Contract Liabilities

Contract Liabilities from Ongoing Construction
Contracts

Derivative Financial Liabilities
Deferred Income Other Than Contract Liabilities
Current tax liabilities, current
Current provisions
Current provisions for employee benefits
Other current provisions
Other Current Liabilities
Other Current Liabilities to Unrelated Parties
SUB-TOTAL
Total current liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Long Term Borrowings From Related Parties
Bank Loans
Lease Liabilities
Issued Debt Instruments
Other Long-term borrowings
Long Term Borrowings From Unrelated Parties
Lease Liabilities
Other Financial Liabilities
Trade Payables
Payables on Financial Sector Operations
Other Payables
Contract Liabilities

Contract Liabilities from Ongoing Construction
Contracts

Derivative Financial Liabilities

12
12
12
17
17
25

5-7
5-7
5-7

16
5-8

25
14-16
16
14
14

5-7
5-7

5-7

44.400.730
658.653.834
1.249.956.852
249.791
49.831.404
215.657

1.604

50.017
30.185.705
25.824.764
25.824.764
15.296.511
15.296.511
791.930.403

0
3.025.190.011
4.303.731.196

480.984.871
208.697.302
0

1.696.959
207.000.343
0
272.287.569
272.287.569
0

0
0
0
0

0

0
607.177.864
6.343.875
600.833.989
0
25.661.273
62.771.965
331.497
62.440.468
0

0

0

0

865.593
34.942.666
10.379.789
24.562.877

0

0
1.212.404.232
1.212.404.232

536.476.355
536.476.355
0

8.771.882
527.704.473

O O O O O o o o

51.502.236
690.051.703
1.551.501.670
6.722.712
62.968.736
210.021
139.370
7.734.264
34.864.625
29.608.349
29.608.349
37.591.654
37.591.654
524.859.480

0
3.135.037.212
5.137.509.756

578.142.160
263.513.622
0

1.728.965

0
261.784.657
314.628.538
314.628.538
0

0

0
671.094.199
6.538.003
664.556.196
0
23.689.733
80.394.848
235.516
80.159.332
0

0

0

0

4.780.537
51.997.465
35.097.787
16.899.678

0

0
1.410.098.942
1.410.098.942

12.161.706
12.161.706

12.161.706

O O O O O o o



Deferred Income Other Than Contract Liabilities

Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits
Other non-current provisions

Deferred Tax Liabilities

Other non-current liabilities

Total non-current liabilities

Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent
Issued capital
Inflation Adjustments on Capital
Balancing Account for Merger Capital
Additional Capital Contribution of Shareholders
Capital Advance
Treasury Shares (-)
Capital Adjustments due to Cross-Ownership (-)
Share Premium (Discount)

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Put Option Revaluation Fund Related with
Non-controlling Interests

Share Based payments (-)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) from investments in equity
instruments

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement

Increases (Decreases) on Revaluation of
Property, Plant and Equipment

Increases (Decreases) on Revaluation of
Intangible assets

Increases (Decreases) on Revaluation of
Right-of-use assets

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined
Benefit Plans

Other Revaluation Increases (Decreases)

Gains (Losses) Due to Change in Fair Value of
Financial Liability Attributable to Change in Credit
Risk of Liability

Gains (Losses) on Hedging Instruments that Hedge
Investments in Equity Instruments

Share of Other Comprehensive Income of
Investments Accounted for Using Equity Method
that will not be Reclassified to Profit or Loss

Exchange Differences on Translation
Other Gains (Losses)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will be Reclassified in Profit or Loss

Exchange Differences on Translation
Gains (Losses) on Hedge
Gains (Losses) on Cash Flow Hedges

Gains (Losses) on Hedges of Net Investment in
Foreign Operations

Other Gains (Losses) on Hedge
Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification

Gains (Losses) on Remeasuring and/or
Reclassification of Available-for-sale Financial
Assets

Gains (Losses) from Financial Assets Measured at
Fair Value through Other Comprehensive Income

Other Gains (Losses) on Revaluation and
Reclassification

Change in Value of Time Value of Options

Change in Value of Forward Elements of Forward
Contracts

Change in Value of Foreign Currency Basis Spreads

Share of other comprehensive income of associates
and joint ventures accounted for using equity
method that will be reclassified to profit or loss

Other Gains (Losses)
Restricted Reserves Appropriated From Profits

Profit from Sales of Participation Shares or
Property that will be Added to Share Capital

Legal Reserves

Treasury Share Reserves
Venture Capital Fund

Other Restricted Profit Reserves

16
16

25

18
18

18

18

18

18

18

18

0

60.417.748
60.417.748

0

20.095.233

0

616.989.336
1.829.393.568

2.472.992.184
75.000.000
1.163.292.188

0
0
0
0
0

14.323.105

0

0
0

-104.428.232

0
-104.428.232

0

-104.428.232

0

0
1.217.994.813

197.276.693

1.020.718.120

0

73.555.694
73.555.694

0

7.157.169

0

92.874.569
1.502.973.511

3.632.679.040
75.000.000
1.163.292.188

0
0
0
0
0

14.323.105

0

0
0

-107.813.316

0
-107.813.316

0

-107.813.316

0

0
1.070.040.551

57.313.269

1.012.727.282
0
0
0



Other equity interest
Other reserves
Advance Dividend Payments (Net) (-)
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss

Non-controlling interests

Total equity

Total Liabilities and Equity

1.268.527.928
-1.161.717.618
1.345.444
2.474.337.628
4.303.731.196

0

0

0
2.270.406.781
-852.570.269
1.857.205
3.634.536.245
5.137.509.756



Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income
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Previous Period
01.01.2024 - 31.12.2024

Current Period
01.01.2025-31.12.2025

Footnote Reference

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)
Revenue 19 4.019.169.214 5.066.474.174
Cost of sales 19 -5.207.015.393 -5.585.945.959
GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS -1.187.846.179 -519.471.785
Revenue from Finance Sector Operations 0 0
Cost of Finance Sector Operations 0 0
GROSS PROFIT (LOSS) FROM FINANCE SECTOR OPERATIONS 0 0
GROSS PROFIT (LOSS) -1.187.846.179 -519.471.785
General Administrative Expenses 20 -176.253.948 -221.148.567
Marketing Expenses 20 -215.881.417 -270.399.743
Other Income from Operating Activities 22 138.384.659 128.040.362
Other Expenses from Operating Activities 22 -245.471.426 -213.249.426
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES -1.687.068.311 -1.096.229.159
Investment Activity Income 23 84.486.065 359.739.604
Investment Activity Expenses 23 -3.669.206 -12.415.885
Share of Profit (Loss) from Investments Accounted for Using 0 0
Equity Method
PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE) -1.606.251.452 -748.905.440
Finance costs 24 -378.924.797 -416.103.607
Gains (losses) on net monetary position 462.857.259 92.514.971
?E)(()FIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE -1.522.318.990 -1.072.494.076
Tax (Expense) Income, Continuing Operations 25 360.089.611 219.533.804
Current Period Tax (Expense) Income 25 -17.356.233 -17.231.521
Deferred Tax (Expense) Income 25 377.445.844 236.765.325
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS -1.162.229.379 -852.960.272
PROFIT (LOSS) -1.162.229.379 -852.960.272
Profit (loss), attributable to [abstract]
Non-controlling Interests -511.761 -390.003
Owners of Parent -1.161.717.618 -852.570.269
Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]
Basic earnings per share
Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing
Operations
Siirdiirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 26 -15,48956824 -11,36760359
Diluted Earnings Per Share
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
g;«i;g:cr:plroe;enswe Income that will not be Reclassified 18 3.385.084 -18.885.230
El:;lzz (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit 18 3.385.084 -18.885.230
Share of Other Comprehensive Income of Associates and
Joint Ventures Accounted for Using Equity Method that 0 0
will not be Reclassified to Profit or Loss
Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive 0 0
Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss
Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to 0 0
Profit or Loss
Exchange Differences on Translation of Foreing 0 0
Operations
Gains (Losses) on Remeasuring or Reclassification 0 0
Adjustments on Available-for-sale Financial Assets
Other Comprehensive Income (Loss) Related with
Financial Assets Measured at Fair Value through Other 0 0
Comprehensive Income
Other Comprehensive Income (Loss) Related with Cash 0 0
Flow Hedges
Other Comprehensive Income (Loss) Related with 0 0
Hedges of Net Investments in Foreign Operations
Change in Value of Time Value of Options 0 0



Change in Value of Forward Elements of Forward
Contracts

Change in Value of Foreign Currency Basis Spreads

Share of Other Comprehensive Income of Associates and
Joint Ventures Accounted for Using Equity Method that
will be Reclassified to Profit or Loss

Taxes Relating to Components of Other Comprehensive
Income that will be Reclassified to Profit or Loss

OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)

Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests
Owners of Parent

0

3.385.084
-1.158.844.295

-511.761
-1.158.332.534

0

-18.885.230
-871.845.502

-390.003
-871.455.499
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Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES
Profit (Loss)
Profit (Loss) from Continuing Operations
Adjustments to Reconcile Profit (Loss)
Adjustments for depreciation and amortisation expense

Adjustments for Impairment Loss (Reversal of
Impairment Loss)

Adjustments for Impairement Loss (Reversal of
Impairment Loss) of Receivables

Adjustments for Impairment Loss (Reversal of
Impairment Loss) of Inventories

Adjustments for provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with
Employee Benefits

Adjustments for (Reversal of) Other Provisions
Adjustments for Interest (Income) Expenses

Adjustments for Interest Income

Adjustments for interest expense

Deferred Financial Expense from Credit Purchases

Unearned Financial Income from Credit Sales
Adjustments for fair value losses (gains)

Adjustments for Undistributed Profits of Investments
Accounted for Using Equity Method

Adjustments for Tax (Income) Expenses

Adjustments for losses (gains) on disposal of non-current
assets

Adjustments for Losses (Gains) Arised From Sale of
Tangible Assets

Adjustments Related to Gain and Losses on Net
Monetary Position

Other adjustments to reconcile profit (loss)
Changes in Working Capital

Adjustments for decrease (increase) in trade accounts

receivable
Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables
from Related Parties
Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables
from Unrelated Parties

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables

Related with Operations

Decrease (Increase) in Other Unrelated Party
Receivables Related with Operations

Adjustments for Decrease (Increase) in Contract Assets
Adjustments for decrease (increase) in inventories
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts
payable
Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to
Related Parties

Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to
Unrelated Parties

Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities
Adjustments for Increase (Decrease) in Contract
Liabilities

Adjustments for increase (decrease) in other operating
payables

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to
Related Parties

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to
Unrelated Parties

Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in
Working Capital
Decrease (Increase) in Other Assets Related with
Operations
Cash Flows from (used in) Operations
Interest paid

Statement of cash flows (Indirect Method)

Footnote Reference

11,12,21

24
22
22

25

Current Period
01.01.2025-31.12.2025

-682.689.105
-1.162.229.379
-1.162.229.379

364.793.086
464.201.939

121.168.130

5.549.893

115.618.237
-3.472.175
-11.135.374

7.663.199
377.044.335
-26.283.781
378.924.797
71.391.538
-46.988.219
0

0
-360.089.611

-46.676.912

-46.676.912

-186.950.913

-431.707
557.566.622

-128.191.238

-28.252.377

-99.938.861

8.536.049

8.536.049

0
333.802.098
-15.744.739

94.553.554

1.348.927

93.204.627
7.562.632

0

1.351.369

151.566

1.199.803

255.696.897

255.696.897

-239.869.671
-449.209.331

Previous Period
01.01.2024 - 31.12.2024

-928.813.528
-852.960.274
-852.960.274
323.300.911
548.440.929

-36.966.309

103.604

-37.069.913

13.225.233

7.516.504

5.708.729
439.811.757
-27.803.726
416.103.607
96.452.329
-44.940.453
0

0

-219.533.804

-322.918.226

-322.918.226

-96.793.713

-1.964.956
76.794.213

28.810.959

14.079.008

14.731.951

8.248.617

8.248.617

0
-153.404.160
56.016.066

70.182.750

6.338.377

63.844.373

-4.138.347

0

41.959.701

40.849

41.918.852

29.118.627

29.118.627

-452.865.150
-511.576.483



Interest received
Payments Related with Provisions for Employee Benefits
Income taxes refund (paid)

CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES

Proceeds from sales of property, plant, equipment and
intangible assets

Proceeds from sales of property, plant and equipment

Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible
Assets

Purchase of property, plant and equipment
Purchase of intangible assets
Cash advances and loans made to other parties

Cash receipts from repayment of advances and loans made
to other parties

Paybacks from Other Cash Advances and Loans Made to
Other Parties

Interest received
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from Issuing Shares or Other Equity Instruments

Payments to Acquire Entity's Shares or Other Equity
Instruments

Cash Inflows from Sale of Acquired Entity's Shares or Other
Equity Instruments

Proceeds from borrowings
Proceeds from Loans
Repayments of borrowings

Payments of Lease Liabilities
Dividends Paid
INFLATION EFFECT

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

16
25

11
12

4

49.868.197
-22.207.123
-21.271.177
-13.914.750

79.346.770

79.346.770

-141.078.556

-141.058.361
-20.195
0

22.295.143

22.295.143

25.521.893
563.446.628
0

0

0

430.579.190
430.579.190
0
134.221.760
-1.354.322
-62.460.447

-195.617.674

-195.617.674

264.668.712

69.051.038

54.330.545
0
-18.702.440
497.605.810

647.748.634

647.748.634

-202.466.360

-201.549.697
-916.663
0

30.416.897

30.416.897

21.906.639
571.518.207
0

0

0

576.413.194
576.413.194
0

-3.420.701
-1.474.286
-55.250.336

85.060.153

85.060.153

179.608.559

264.668.712



Statement of changes in equity [abstract]
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Equity attributable to owners of parent [member]

Footnote Reference Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss Retained Earnings

Non-controlling interests [member]
Issued Capital | Inflation Adjustments on Capital | Share premiums or discounts Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member] Restricted Reserves Appropriated From Profits [member]
Reserve Of Gains or Losses on Hedge Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification Prior Years' Profits or Losses | Net Profit or Loss

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit Plans

Statement of changes in equity [abstract]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 -88.928.086 -88.928.086 -88.928.086 1.066.575.536 3.447.681.955 -1.172.335.869 2.275.346.086 4.505.608.829 2.247.208 4.507.856.037
Adjustments Related to Accounting Policy Changes o
Adjustments Related to Required Changes in s
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in 0
Accounting Policies
Adjustments Related to Errors 0
Other Restatements 0
Restated Balances 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 -88.928.086 -88.928.086  -88.928.086 1.066.575.536 3.447.681.955 -1.172.335.869  2.275.346.086 4.505.608.829 2.247.208 4.507.856.037
Transfers 3.465.015 -1.175.800.884 1.172.335.869 -3.465.015 0
Total Comprehensive Income (Loss) -18.885.230 -18.885.230  -18.885.230 -852.570.269 -871.455.499 -390.003  -871.845.502
Profit (loss) -852.570.269  -852.570.269  -852.570.269 -390.003  -852.960.272
Other Comprehensive Income (Loss) -18.885230  -18.885.230 -18.885.230 -18.885.230 -18.885.230
Issue of equity 0
Capital Decrease 0
Capital Advance 0
Effect of Merger or Liquidation or Division 0
Effects of Business Combinations Under Common .
Control
Advance Dividend Payments :
Previous Period Dividends Paid -1.474.290 -1.474.290 -1.474.290 -1.474.290
01.01.2024 - 31.12.2024
Decrease through Other Distributions to Owners 0
Increase (Decrease) through Treasury Share 0
Transactions
Increase (Decrease) through Share-Based Payment ®
Transactions
Acquisition or Disposal of a Subsidiary 0

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of Y
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other

Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability) 0
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge

Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value

of Time Value of Options and Included in Initial

Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial 0
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair

Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value

of Forward Elements of Forward Contracts and

Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of 0
Non-Financial Asset (Liability) or Firm

Commitment for which Fair Value Hedge

Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value

of Foreign Currency Basis Spreads and Included in

Initial Cost or Other Carrying Amount of 0
Non-Financial Asset (Liability) or Firm

Commitment for which fair Value Hedge

Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

0
Equity at end of period 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 -107.813.316  -107.813.316 -107.813.316 1.070.040.551 2.270.406.781 -852,570.269 1.417.836.512 3.632.679.040 1.857.205 3.634.536.245
of changes in equity [ab: ]
Statement of changes in equity [line items]
Equity at beginning of period 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 -107.813.316  -107.813.316 -107.813.316 1.070.040.551 2.270.406.781 -852,570.269 1.417.836.512 3.632.679.040 1.857.205 3.634.536.245
Adjustments Related to Accounting Policy Changes 0
Adjustments Related to Required Changes in 0
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in 0
Accounting Policies
Adjustments Related to Errors 0
Other Restatements 0
Restated Balances 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 -107.813.316 -107.813.316 -107.813.316 1.070.040.551 2.270.406.781 -852.570.269 1.417.836.512 3.632.679.040 1.857.205 3.634.536.245
Transfers 147.954.262 -1.000.524.531 852.570.269  -147.954.262 0
Total Comprehensive Income (Loss) 3.385.084 3.385.084 3.385.084 -1.161.717.618 -1.161.717.618 -1.158.332.534 -511.761 -1.158.844.295
Profit (loss) -1.161.717.618 -1.161.717.618 -1.161.717.618 -511.761 -1.162.229.379
Other Comprehensive Income (Loss) 3.385.084 3.385.084  3.385.084 3.385.084 3.385.084
Issue of equity 0
Capital Decrease 0
Capital Advance 0
Effect of Merger or Liquidation or Division 0
Effects of Business Combinations Under Common 0
Control
Advance Dividend Payments 0

Dividends Paid



-1.354.322 -1.354.322 -1.354.322 -1.354.322

0

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary 0

Transactions with noncontrolling shareholders 0

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

0




KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK- 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE ACIKLAYICI NOTLAR




BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Genel Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) ve Bagli Ortakliklarinin (bundan
sonra birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan konsolide
finansal durum tablosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile dnemli
muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarim1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS'lere") uygun olarak, tim
onemli yonleriyle, ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS’lere”) uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligskin Sorumluluklari bliimiinde
ayrintili bir gsekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik Kurallar
(Bagmmsizlik Standartlar1 Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasast Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger
mevzuatta konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi ¢er¢evesinde ve finansal tablolara iligskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
bu konular hakkinda ayr1 bir goriis bildirmemekteyiz.

Hasilat

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnot 2.5 ve 19’a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Hasilat, miilkiyete ait 6nemli risklerin ve getirilerin
alictya aktarildigi, gelir tutarinin giivenilir sekilde
belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
yararlarin  Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi
iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayi¢ degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Denetim prosediirlerimiz Hasilatlarin
kaydedilmesinin dogrulugunu sorgulamak iizerine
tasarlanmustir.

Tasarladigimiz denetim prosediirlerimizin bir
pargasi olarak;




Hasilat

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnot 2.5 ve 19’a bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig:

Donemsellik ilkesi geregi satislarm dogru donemde
kaydedilip kaydedilmedigi 6nem arz etmekte bu
sebeple kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2025 hesap donemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“hasilat” kalemi altinda muhasebelestirmis oldugu
toplam 4.019.169.214 tutarinda satiglart
bulunmaktadir.

- Hasilat siirecine iligkin grubun satis ve teslimat
prosediirleri incelenerek ve gézlemlenerek,

- Prosediirlerimiz  risk  ve  miilkiyetin
devredilmemis oldugu durumlar1 da kapsayacak
sekilde genisletilmis olup Orneklem olarak bazi
satis islemlerinin fatura ve irsaliye tarihi, ambar
¢ikis ve teslim evraklari kontrol edilerek fiili
teslimin bilango tarihi 6ncesi yapilip yapilmadigi,

- Sene sonunu takip eden donemde gerceklesen
iadelere = maddi  dogrulama  prosediirleri
uygulanarak, yil igerisinde hasilatin uygun sekilde

kayitlara alinip alinmadig;,

degerlendirilmistir.

TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardinin Uygulanmasi

Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Dipnot 2.01’e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimimizde Konunun Nasil Ele Alindig1

2.01 numarali dipnotta aciklandigi iizere, Grup'un
fonksiyonel para biriminin (Ttirk Liras1) 31 Aralik 2025
tarihi itibari ile yiiksek enflasyonlu ekonomi para birimi
olarak degerlendirilmesi sebebi ile Grup, "TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardini uygulamaya devam etmektedir.

TMS 29'a uygun olarak, konsolide finansal tablolar ve
onceki donemlere ait finansal bilgiler, Tiirk Lirasi'nin
genel satin alma giiclindeki degisikliklerin yansitilmasi
icin yeniden diizeltilmis ve sonu¢ olarak raporlama
tarihine gore Tirk Lirasi'nin satin alma giicii cinsinden
sunulmustur.

TMS 29un yonergelerine uygun olarak, Grup,
enflasyona duyarli finansal tablolar1 hazirlamak ic¢in
Tirkiye tiiketici fiyat endekslerini kullanmistir.
Enflasyon diizeltmesi i¢in uygulanan prensipler, 2.01
numarali dipnotta a¢iklanmistir.

TMS 29'nun Grup'un raporlanan sonuglar1 ve finansal
durumu iizerindeki 6nemli etkisi goz oniine alindiginda,
yiksek enflasyon muhasebesi bir kilit denetim konusu
olarak degerlendirilmistir.

Uygulanan
aciklanmustir;

denetim prosediirleri asagida

- Finansal raporlamadan sorumlu ydnetimle
gorlistip, TMS 29'un uygulanmast sirasinda
dikkate alinan prensipler, parasal olmayan
hesaplarin belirlenmesi ve tasarlanan TMS 29
modelleri iizerinde yapilan testler hakkinda
incelemeler yapilmuistir,

- Hesaplamalarin tamligi ve dogrulugunu
saglamak amacryla kullanilan girisler ve
endeksler test edilmistir,

- TMS 29 uyarinca yeniden diizenlenen finansal
tablo ve ilgili finansal bilgiler kontrol
edilmistir,

- Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal
tablolarda ve ilgili dipnot aciklamalarinda
verilen bilgilerin TMS 29 agisindan yeterliligi
degerlendirilmistir.




4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur. Konsolide finansal tablolart hazirlarken yonetim; Grup’un
stirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari
aciklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da ticari faaliyetini sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar,
Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir: Amacimiz, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igerip igermedigine iliskin makul
giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir
ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile
kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar nemli
olarak kabul edilir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakli
o6nemli bir yanlighig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riskinden
yiiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

¢ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona
erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet
boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti1 elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.




Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularii iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim
iligkiler ve diger hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amacryla atilan adimlar ile alinan 6nlemleri
iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 3 Mart 2026 tarihinde Sirket'in
Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Grup’un 1 Ocak- 31 Aralik 2025 hesap doneminde
defter tutma diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ozcan Aksu'dur.

MGI BAGIMSIZ DENETIM A.S.
A Member of MGI WORLDWIDE

OZCAN AKSU
Sorumlu Ortak Basdenetci
(Istanbul, 3 Mart 2026)
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Donen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari alacaklar

- lliskili taraflardan ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar

- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar

Pesin 6denmis giderler

- Iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

- Iliskili olmayan taraflara pesin édenmis
giderler

Diger donen varliklar

- lliskili olmayan taraflardan diger dénen
varliklar

Toplam donen varhklar
Duran varhklar

Diger alacaklar

- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Yatirim amagh gayrimenkuller

Maddi duran varliklar

- Arazi ve arsalar

- Yeralti ve yeriistii diizenleri

- Binalar

- Tesis makine ve cihazlar

- Tasitlar

- Mobilya ve demirbaglar

- Ozel maliyetler

- Yapilmakta olan yatirimlar

- Diger maddi duran varliklar

Kullanim hakki: varliklari

Maddi olmayan duran varliklar

- Diger maddi olmayan duran varliklar
Pesin 6denmis giderler

- lliskili olmayan taraflara pesin édenmis
giderler

Ertelenmis vergi varligt

Toplam duran varhklar

Toplam varhklar

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.

Dipnot
Referanslari

10
11

12
12

17

25

(Bagimsiz
denetimden

gecmis)

31 Arahk 2025

69.048.647
329.520.467
28.252.377
301.268.090
14.662.197
14.662.197
795.933.537
31.841.721

31.841.721
37.534.616
37.534.616

1.278.541.185

259.075
259.075
36.256.363
2.125.437.190
122.077.301
44.400.730
658.653.834
1.249.956.852
249.791
49.831.404
215.657
1.604

50.017
30.185.705
25.824.764
25.824.764
15.296.511

15.296.511
791.930.403

3.025.190.011

4.303.731.196

(Bagimsiz
denetimden

gecmis)

31 Aralk 2024

264.648.014
275.387.731

275.387.731
29.939.054
29.939.054

1.245.353.872
16.096.982

16.096.982
171.046.891
171.046.891

2.002.472.544

764.780
764.780

2.507.348.324
136.517.612
51.502.236
690.051.703
1.551.501.670
6.722.712
62.968.736
210.021
139.370
7.734.264
34.864.625
29.608.349
29.608.349
37.591.654

37.591.654
524.859.480

3.135.037.212

5.137.509.756




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢glanmalar
- Iliskili taraflarlardan kisa vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama islemlerinden bor¢lar
-Thra¢ edilmis borclanma araglart
- Diger kisa vadeli bor¢lanmalar
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar
- Banka kredileri
Ticari borglar
- Lliskili taraflara ticari bor¢lar
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
- Iliskili taraflara diger bor¢lar
- Iligkili olmayan taraflara diger bor¢lar
Donem kar1 vergi yikimlalagi
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsiliklar
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalar
- Iliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama islemlerinden bor¢lar
-Thra¢ edilmis borclanma araglart
- Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliligii
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler

Ozkaynaklar

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Odenmis sermaye

Sermaye diizeltme farklar

Paylara iliskin primler

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve (giderler)

- Tamimlanmug fayda planlari yeniden 6l¢iim kaywplart
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

- Sermaye eklenecek gayrimenkul veya istirak kazanci
- Yasal yedekler

Gecmis yillar karlar

Net donem kar1/(zarar)

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Toplam 6zkaynaklar

TOPLAM KAYNAKLAR

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

2

Dipnot
Referanslan

18
18

18
18
18
18

(Bagimsiz
denetimden

gecmis)

31 Arahk 2025

480.984.871
208.697.302

1.696.959
207.000.343

272.287.569
272.287.569
607.177.864
6.343.875
600.833.989
25.661.273
62.771.965
331.497
62.440.468
865.593
34.942.666

10.379.789

24.562.877
1.212.404.232

536.476.355
536.476.355

8.771.882
527.704.473

60.417.748
60.417.748

20.095.233
616.989.336

2.474.337.628
2.472.992.184
75.000.000
1.163.292.188
14.323.105

(104.428.232)

(104.428.232)
1.217.994.813
197.276.693
1.020.718.120
1.268.527.928
(1.161.717.618)
1.345.444
2.474.337.628
4.303.731.196

(Bagimsiz
denetimden

gecmis)

31 Arahk 2024

578.142.160
263.513.622
1.728.965

261.784.657
314.628.538
314.628.538
671.094.199
6.538.003
664.556.196
23.689.733
80.394.848
235.516
80.159.332
4.780.537
51.997.465

35.097.787

16.899.678
1.410.098.942

12.161.706
12.161.706
12.161.706

73.555.694
73.555.694

7.157.169
92.874.569

3.634.536.245
3.632.679.040
75.000.000
1.163.292.188
14.323.105

(107.813.316)

(107.813.316)
1.070.040.551
57.313.269
1.012.727.282
2.270.406.781
(852.570.269)
1.857.205
3.634.536.245
5.137.509.756




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Hasilat

Satiglarin maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar)
Briit kar (zarar)

Genel yonetim giderleri (-)
Pazarlama giderleri (-)

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Esas faaliyet (zarari)/kari

Yatirim faaliyetlerinden gelirler
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1

Finansman giderleri (-)

Net parasal pozisyon kazanglari
(kayplarn)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi
kar

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-)
Dénem vergi gideri (-)

Ertelenmis vergi geliri/(gideri)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem
kari

Doénem kari (zararr)

Dénem karimin dagilimi
-Kontrol giicii olmayan paylar
-Ana ortaklik paylar

Pay basina kazan¢
- Stirdiiriilebilir faaliyetlerden pay
basina kazang/(kayip)

Diger kapsamh gelir

Kar veya zararda yeniden
siiflandirilmayacaklar
-Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden
6l¢iim kazanglari (kayiplari)

Diger kapsamh gelir

Toplam kapsamh gelir

Toplam kapsamh gelirin dagilimi
- Kontrol giicii olmayan paylar
- Ana ortaklik paylar1

Dipnot
Referanslan

19
19

20
20
22
22

23
23

24

25

25
25

26
26

18

18

(Bagimsiz
denetimden
gecmis)

01 Ocak-

31 Arahk 2025

4.019.169.214
(5.207.015.393)
(1.187.846.179)
(1.187.846.179)

(176.253.948)
(215.881.417)
138.384.659
(245.471.426)
(1.687.068.311)

84.486.065
(3.669.206)
(1.606.251.452)
(378.924.797)

462.857.259

(1.522.318.990)

360.089.611
(17.356.233)
377.445.844

(1.162.229.379)
(1.162.229.379)
(1.162.229.379)

(511.761)
(1.161.717.618)

(15,48956824)

3.385.084

3.385.084

3.385.084
(1.158.844.295)

(1.158.844.295)
(511.761)
(1.158.332.534)

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

(Bagimsiz
denetimden
gecmis

01 Ocak-

31 Arahk 2024

5.066.474.174
(5.585.945.959)
(519.471.785)
(519.471.785)

(221.148.567)
(270.399.743)
128.040.362
(213.249.426)
(1.096.229.159)

359.739.604
(12.415.885)
(748.905.440)
(416.103.607)

92.514.971

(1.072.494.076)

219.533.804
(17.231.521)
236.765.325

(852.960.272)
(852.960.272)
(852.960.272)

(390.003)
(852.570.269)

(11,36760359)

(18.885.230)

(18.885.230)

(18.885.230)
(871.845.502)

(871.845.502)
(390.003)
(871.455.499)




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Onceki donem - 31 Aralik 2024 (Bagimsiz denetimden gecmis)

Kar veya zararda

yeniden

siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Birikmis Karlar

. Tanimlanmis Kardan Kontrol
s . Sermaye Pay ihrag . .. Ana -
Odenmis . . . fayda planlan ayrilan Gecmis Net donem o . giicii -
diizeltme pirimleri/ . R ortakhiga ait Ozkaynaklar
sermaye . yeniden 6l¢iim kisitlanms yillar kari karyzarari o olmayan
farklarn iskontolar: ozkaynaklar
kazang/kayiplari yedekler paylar
Doénem basi bakiyeler 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 (88.928.086)  1.066.575.536 3.447.681.955 (1.172.335.869) 4.505.608.829 2.247.208 4.507.856.037
Transferler - - - - 3.465.015  (1.175.800.884) 1.172.335.869 - -
Toplam kapsaml gelir (18.885.230) - - (852.570.269) (871.455.499) (390.003) (871.845.502)
Kar paylart - (1.474.290) (1.474.290) (1.474.290)
Doénem sonu bakiyeler 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 (107.813.316)  1.070.040.551 2.270.406.781 (852.570.269) 3.632.679.040 1.857.205 3.634.536.245
Cari donem - 31 Arahk 2025 (Bagimsiz denetimden gecmis)
Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilmayacak Birikmis Karlar
birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler
Sermave Pav ihra Tanmimlanmis Kardan Ana Kontrol
Odenmis . y ay Q fayda planlar: ayrilan Gecmis Net donem o giicil -
diizeltme pirimleri/ . R ortakhga ait Ozkaynaklar
sermaye . yeniden o6l¢iim kisitlanms yillar kari karyv/zararn .. olmayan
farklar iskontolar: ozkaynaklar
kazang/kayiplari yedekler paylar
Dénem basi bakiyeler 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 (107.813.316)  1.070.040.551 2.270.406.781 (852.570.269) 3.632.679.040 1.857.205 3.634.536.245
Transferler - - - 147.954.262  (1.000.524.531) 852.570.269 - -
Toplam kapsaml gelir - - - 3.385.084 - - (1.161.717.618) (1.158.332.534) (511.761)  (1.158.844.295)
Kar paylari - (1.354.322) (1.354.322) (1.354.322)
Dénem sonu bakiyeler 75.000.000 1.163.292.188 14.323.105 (104.428.232)  1.217.994.813 1.268.527.928  (1.161.717.618) 2.472.992.184 1.345.444 2.474.337.628

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT

AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
. denetimden denetimden
Dipnot gecmis gecmis
Referanst Cari dénem Onceki donem
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (682.689.105) (928.813.528)
Dénem kari (zarari) (1.162.229.379) (852.960.274)
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 (zarart) (1.162.229.379) (852.960.274)
Dénem net kar1 (zarar1) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 364.793.086 323.300.911
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12,21 464.201.939 548.440.929
Deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 121.168.130 (36.966.309)
Alacaklarda deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 5.549.893 103.604
Stok deger diistiklugi (iptali) ile ilgili diizeltmeler 115.618.237 (37.069.913)
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (3.472.175) 13.225.233
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali) ile ilgili diizeltmeler (11.135.374) 7.516.504
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 7.663.199 5.708.729
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 377.044.335 439.811.757
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (26.283.781) (27.803.726)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 24 378.924.797 416.103.607
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 22 71.391.538 96.452.329
Vadeli satiglardan kaynaklanan kazanilmamis finansman geliri 22 (46.988.219) (44.940.453)
Vergi (geliri) gideri ile ilgili diizeltmeler 25 (360.089.611) (219.533.804)
D.l.xran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili (46.676.912) (322.918.226)
diizeltmeler

I(;/i[je;iiinil:lgn varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayiplar (kazanglar) ile ilgili (46.676.912) (322.918.226)
Parasal pozisyon kazang ve kayiplariyla ilgili diizeltmeler (186.950.913) (96.793.713)
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (431.707) (1.964.956)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 557.566.622 76.794.213
Ticari alacaklardaki azahs (artis) ile ilgili diizeltmeler (128.191.238) 28.810.959
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki azal (artis) (28.252.377) 14.079.008
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azals (artig) (99.938.861) 14.731.951
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azals (artis) ile ilgili diizeltmeler 8.536.049 8.248.617
Tliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) 8.536.049 8.248.617
Stoklardaki azalislar (artislar) ile ilgili diizeltmeler 333.802.098 (153.404.160)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artis) (15.744.739) 56.016.066
Ticari bor¢lardaki artis (azalhs) ile ilgili diizeltmeler 94.553.554 70.182.750
Tliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 1.348.927 6.338.377
[liskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azals) 93.204.627 63.844.373
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artis (azahs) 7.562.632 (4.138.347)
Faaliyetler ile ilgili diger bor¢lardaki artis (azahs) ile ilgili diizeltmeler 1.351.369 41.959.701
[liskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) 151.566 40.849
iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis (azalis) 1.199.803 41.918.852
isletme sermayesinde gerceklesen diger artig (azals) ile ilgili diizeltmeler 255.696.897 29.118.627
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 255.696.897 29.118.627
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: (239.869.671) (452.865.150)
Odenen faiz (449.209.331) (511.576.483)
Alinan faiz 49.868.197 54.330.545
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 16 (22.207.123) -
Vergi iadeleri (6demeleri) 25 (21.271.177) (18.702.440)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (13.914.750) 497.605.810
Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 79.346.770 647.748.634
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girisleri 79.346.770 647.748.634
Maddi ve maddi olmayan duran varhklari almidan kaynaklanan nakit ¢ikislar: (141.078.556) (202.466.360)
Maddi duran varlik alimimdan kaynaklanan nakit ¢ikislar 11 (141.058.361) (201.549.697)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 12 (20.195) (916.663)
Verilen nakit avans ve bor¢lardan geri 6demeler 22.295.143 30.416.897
Diger verilen nakit avans ve borglardan geri 6demeler 22.295.143 30.416.897
Alman faiz 25.521.893 21.906.639
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 563.446.628 571.518.207
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 430.579.190 576.413.194
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: - -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislari 134.221.760 (3.420.701)
Odenen temettiiler (1.354.322) (1.474.286)
ENFLASYON ETKiSi ) . (62.460.447) (55.250.336)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE

NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (195.617.674) 85.060.153
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (195.617.674) 85.060.153
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 264.668.712 179.608.559
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 69.051.038 264.668.712

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Kartonsan”) faaliyet konusu kuse karton
iiretimi ve ticaretidir. Kartonsan Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitl olup, hisseleri 1985 yilindan
beri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) islem gérmektedir. Hisselerinin tamami BIST e kote edilmis olup ana
pazarda islem goérmektedir. Kartonsan’in halka aciklik orant % 21,86 olup, Sirket’in nihai kontroli “PAK
Toplulugu” sirketleri vasitasiyla PAK Ailesi iiyelerindedir (Dipnot 18).

Sirket’in ticari sicile kayitli adresi Prof. Dr. Biilent Tarcan Cad. No:5 Engin Pak Is Mrk. Kat: 3
Gayrettepe/ISTANBUL dur. Sirket’in ana merkezi istanbul olup Kullar Kdyii 41001 Kocaeli’de fabrikasi
bulunmaktadir.

Tam konsolidasyona tabi bagli ortakligin 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla detaylar
asagidaki gibidir:

Sirket’in ortakhik pavi
Sirket unvam Faaliyet konusu 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Selka”) Kuse karton ticareti %99,47 %99,47

Bundan boyle konsolide finansal tablolar ve agiklayict notlarinda Sirket ve bagli ortakligi “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Grup’un finansal rapor agiklanma tarihi itibariyle itibariyla ¢alisan personel sayisi taseron isgileri
hari¢ 183 kisidir. (31 Aralik 2025:183 Kisi ve 31 Aralik 2024: 219).

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere Yonetim Kurulu’nun 03 Mart 2026 tarihli YK/2026-07
sayil1 toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi Siileyman
Kaya ile Yonetim Kurulu Baskani Ilker Cengiz tarafindan imzalanmustir.

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup, Teblig’in 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) icermektedir.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar1 (Devam)

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden SPK
tarafindan kabul edilen ve Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
alinmistir. Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak SPK’nin finansal tablo ve dipnot formatlar1 esas alinarak sunulmusgtur.

Finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yi1lda ve faaliyetlerinin dogal akis1 i¢erisinde varliklarindan fayda
elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmistir.

2.1.1.1 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasma karar
verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir aciklama yapmstir. Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren
yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun
olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu cer¢evede 31 Aralik 2025, 31.12.2024 ve 31.12.2023 tarihli konsolide finansal tablolar hazirlanirken
TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmigtir.

Finansal tablolar ve Onceki donemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma
giiclindeki degisiklikler i¢in yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki donemlere
ait ilgili rakamlar TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca
raporlama donemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak iizere, fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiiksek
enflasyonun mevcut olmast durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir
ekonominin para birimi olan bir isletmenin finansal tablolarinin raporlama dénemi sonu itibariyla gegerli
olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade edilmesini gerektirmektedir.

Raporlama tarihi itibartyla, Tiiketici Fiyat Endeksi ("TUFE") rakamina gore son ii¢ yilin genel satin alma
giiciindeki kiimiilatif degisim %100'in {izerinde oldugu i¢in, Tiirkiye'de faaliyet gosteren isletmelerin 31
Aralik 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra sona eren raporlama donemlerinde TMS 29 "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardini uygulamalari gerekmektedir.

Asagidaki tabloda Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiiketici Fiyat Endeksleri dikkate
almarak hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlar1 yer almaktadir:




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.1.1Yiiksek enflasyon déonemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi

31.12.2025 3.513,87 1
31.12.2024 2.684,55 1,30892
31.12.2023 1.859,38 1,88981

TMS 29 endeksleme islemlerinin ana hatlar1 agsagidaki gibidir:

* Bilango tarihi itibariyle cari satin alma giicii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi
katsayilar1 kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

» Parasal aktif ve pasif kalemler, bilango tarihinde cari olan satin alma giicii ile ifade edildiklerinden
endekslemeye tabi tutulmamislardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya 6denecek
kalemlerdir.

+ Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri
iizerinden endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde diizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer
alan tutarlar, bu tutarlarin sirkete katildigi veya sirket igerisinde olustugu donemlerdeki genel fiyat
endekslerinin uygulanmasi neticesinde yeniden diizeltilmistir.

* Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar digindaki gelir tablosunda yer alan
tim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklart dénemler {izerinden
hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

* Net parasal pozisyon iizerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang¢ veya kayip, parasal olmayan
aktiflere, 6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal
pozisyon iizerinden hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmigtir. TMS 29 Enflasyon
Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 61¢iim birimiyle ifade
edilmemis olanlar yeniden diizenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama dénemi sonunda cari olan para
birimi cinsinden ifade edildikleri i¢in yeniden diizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi
sonunda cari tutarlari izerinden gosterilmedikleri siirece, yeniden diizenlenmeleri gerekmektedir.

Parasal olmayan kalemlerin yeniden diizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya
kayip kar veya zarara dahil edilir ve kapsaml1 gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tiim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden
ifade edilir. Bu nedenle, tiim tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden
diizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar, yatirrm amagl
gayrimenkuller ve kullanim hakki varliklarinin yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak diizeltilmistir.




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)
DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.1.1 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi (Devami)

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tiim kalemler, raporlama dénemi sonunda gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade
edilmektedir.

Konsolide finansal tablolar

Gegerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir bagli ortakligin finansal tablolari,
ana ortaklik tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolara dahil edilmeden 6nce genel fiyat endeksi
uygulanarak yeniden diizenlenir. Boyle bir bagli ortakligin yabanci bir bagli ortaklik olmasi durumunda,
yeniden diizenlenmis finansal tablolar1 kapanis kurundan gevrilir.

Raporlama dénemi sonlar1 farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da parasal
olmayan tiim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gecerli olan 6lgiim birimine gore yeniden
diizenlenir.

Karsilastirmali rakamlar

Onceki raporlama donemine ait ilgili rakamlar, karsilastirmali mali tablolarin raporlama dénemi sonunda
gecerli olan dl¢iim birimi cinsinden sunulmasi i¢in genel fiyat endeksi uygulanarak yeniden diizenlenir. Daha
onceki donemlere iligkin olarak aciklanan bilgiler de raporlama déonemi sonunda gecerli olan 6l¢iim birimi
cinsinden ifade edilir.

2.1.2 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer alan kalemler, faaliyet gosterdigi ekonominin para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 6l¢iilmektedir. Konsolide finansal tablolar
Grup’un raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

2.1.3 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siiflandirilir.

2.1.4 Konsolidasyon

Konsolidasyona iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan Grup hesaplarini igerir.
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum
bicimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir. Bagli ortakliklarm ve
miisterek yonetime tabi ortakliklarin faaliyet sonuglar1 satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun
olarak sz konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)

2.1.4 Konsolidasyon (Devam)

Bagl Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, ana ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler ve/veya
kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasini
kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte finansal ve isletme politikalar lizerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle finansal ve
isletme politikalarini ana ortakligin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagl1 Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Kartonsan ve Bagli Ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayith istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile
kargilikli olarak netlestirilmistir. Kartonsan ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler
konsolidasyon islemi sirasinda netlestirilmistir. Kartonsan’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir. Bagl
Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alimmis ve kontroliin ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmistir. Bagh
ortakligin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
bilanco ve gelir tablosunda “Kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilir.

Tam konsolidasyona tabi bagl ortakliklarin detaylar1 agagidaki gibidir:

Cari Donem (31 Aralik 2025):

Dogrudan Etkin

Bagh ortakhk unvam Tarihi . Oram '° dolayl ortakllk'
sermayesi ortakhk sermayesi
orani orani
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1.250.000  99,47%  99,47% 99,47%

Onceki Donem (31 Arahk 2024):

Dogrudan Etkin

Bagh ortakhik unvam Tarihi . Oram ve dolayh ortakllk.
sermayesi ortakhlk  sermayesi
orani orani
Selka I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1.250.000  99,47%  99,47% 99,47%
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibartyla vukuu muhtemel yilikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibartyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis
sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gbzden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadirlar. Konsolide
finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 géz onilinde bulundurularak yapilan
varsayimlar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varligi

Grup, vergiye esas finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligi ve ylkimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve yatinm indirimden kaynaklanan indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar
bulunmaktadir. Grup, s6z konusu ertelenmis vergi varliklarini muhasebelestirirken, gelecekteki kar
projeksiyonlarin1 ve cari donemlerde olusan zararlarin son kullanilabilecegi tarihleri goz Oniinde
bulundurulmustur (Dipnot 25). Bu konu ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin baglangicta kaydedilen
tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliiliiklerini etkileyebilecektir.

Indirimli Kurumlar Vergisi Uygulamasi

Dipnot 13’te agiklandig: {izere, Grup, yapilan degerlendirme neticesinde, 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/A maddesi c¢ercevesinde cari ve miiteakip donemlerde indirimli kurumlar vergisinden
yararlanilabilecegini ongorerek, tesvik kapsamindaki yatirim harcamalar1 toplaminin % 15 ine tekabiil eden
ve detay1 asagida gosterilen tutarlarda TL ertelenmis vergi varlig1 hesaplayarak, mali tablolara dahil etmistir.

2.1.6 isletmenin siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un faaliyetlerini Ongoriilebilir gelecekte siirdiirecegi varsayimi

=99

(“isletmenin siirekliligi” esasi) ¢cer¢evesinde hazirlanmigtir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup’un toplam varliklar1 4.303.731.196 TL, toplam o6zkaynaklar1 ise
2.474.337.628 TL olup, 6zkaynaklarin toplam aktifler igerisindeki payr Grup’un gii¢lii sermaye yapisini
gostermektedir. Grup’un varlik yapisi, maddi duran varlik agirlikli iiretim altyapisi1 ve yliksek 6zkaynak
seviyesi, finansal dayanikliligin1 desteklemektedir.

Cari donemde olusan zarar; kiiresel ve yerel ekonomik kosullar, Yurti¢i ve yurtdist pazarlardaki rekabetci
satis fiyat politikalar1 dolayisiyla satis fiyatlari tizerindeki baskilar, artan hammadde ve enerji maliyetleri ile
yiiksek enflasyon muhasebesi uygulamasinin finansal tablolar tizerindeki etkilerinden kaynaklanmaktadir.
Diisiik talep, artan arz, ithal alternatif tirinlerin rekabeti ve artan maliyetler sektorde karlilik sorunu
ortaya ¢ikarmistir. Bununla birlikte Y 6netim, karlilig1 ve nakit akisini iyilestirmeye yonelik kapsamli aksiyon
planlarini devreye almistir.

Grup’un nihai kontrolii PAK Toplulugu sirketleri vasitasiyla PAK Ailesi iiyelerindedir. Koklii bir sanayi
grubu olan ana ortaklik yapisi, giiclii finansal kapasitesi ve kurumsal yonetim tecriibesi ile Grup’un finansal

istikrarini desteklemektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.6 Isletmenin siirekliligi (Devami)

Grup, uzun yillara dayanan faaliyet ge¢misi, bankacilik sistemi nezdindeki itibari, yiikiimliiliiklerini
zamaninda ve eksiksiz yerine getirme performansi ve gii¢lii bilango yapisi sayesinde yiiksek bir kredibiliteye
sahiptir. Finans kuruluglan ile siirdiiriilen gii¢lii iliskiler ve erisilebilir kredi limitleri, Grup’un likidite
yoOnetimini destekleyen dnemli unsurlar arasinda yer almaktadir.

Yonetim tarafindan hazirlanan nakit akis projeksiyonlar1 ve mevcut finansman imkanlar gergevesinde,
Grup’un yikimliiliiklerini vadesinde yerine getirebilecek yeterli finansal kaynaga sahip oldugu
degerlendirilmektedir. Bu dogrultuda konsolide finansal tablolar isletmenin siirekliligi esasina gore
hazirlanmis olup, varlik ve ytlikiimliiliikler normal faaliyet akisi icerisinde dikkate alinmigtir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performansi veya nakit akimlart iizerindeki islemlerin ve
olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin 6nceki
donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymig gibi mali tablolarda geriye doniik
olarak da uygulanir.

2.3 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin etkisi ileriye doniik olarak ve kar veya zarar ile iligkilendirilerek
asagida belirtilen donemlerde finansal tablolara yansitilmaktadir:

- Sadece degisikligin yapildigi cari donem ile ilgiliyse degisikligin yapildigi donemde veya
- Gelecek donemler ile de ilgiliyse hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde.

1 Ocak - 31 Aralik 2025 donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 6nemli
tahminler 1 Ocak- 31 Aralik 2024 donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
tahminlerle tutarlidir. Tespit edilen 6nemli hatalar gegmise doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti
Netlestirme/mahsup

Finansal varliklar ve ytlikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl olarak
gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Gelir kaydedilmesi

Grup, hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirlemek igin kapsamli bir gerceve
olusturmustur ve TMS 18 Hasilat, TMS 11 Ingaat Sozlesmeleri ve ilgili yorumlarm yerini almistir. Yeni
standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisteri ile yapilan sézlesmeden dogan hasilatin
ve nakit akislarinin niteligi, tutari, zamanlamasi ve belirsizligine iligkin faydali bilgilerin finansal tablo
kullanicilarina raporlanmasinda isletmenin uygulayacagi ilkeleri diizenlemektedir. Standardin temel ilkesi,
isletmenin miisterilerine taahhiit ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmay1 bekledigi
bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasilat1 finansal tablolara yansitmasidir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)
Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimli bir yaklasim getirmektedir:

* 1. Adim: Miisteri sézlesmelerinin tanimlanmasi

* 2. Adim: Sézlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

* 3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

* 4. Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliiliklerine dagitimi

* 5. Adim: Isletme edim yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yiikiimliiliikklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim
yilikiimliiliigii kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontroli" miisteriye devredildiginde, hasilat
finansal tablolara alinmaktadir. TFRS 15 daha 6zellikli senaryolara yonelik ¢ok daha yonlendirici rehber
sunmaktadir. Buna ek olarak, TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir. Sonradan
yaymlanan TFRS 15'e iliskin Agiklamalar ile edim yiikiimliiliiklerini belirleyen uygulamalara, isletmenin
asil veya vekil olmasinin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi de eklenmistir.

Stoklar

Grup’un stoklar1 genel olarak hammadde niteligindeki kimyasal malzeme, isletme malzemesi ve hurda kagit
stoklarindan, mamul stoklar ise satiga hazir kuse karton stoklarindan olugsmaktadir.

Stoklar, maliyetlerin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti;
tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistirme maliyetleri; direkt is¢ilik giderleri
gibi, iiretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
donistiiriillmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar da igerir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net
gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir (Dipnot 9).

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve mevcutsa deger distlikliigiiniin
indirilmesi sonucunda olusan net degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.

Amortisman, dogrusal amortisman yontemi ile, her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek iizere
ekonomik dmiirler esas alinarak asagidaki oranlara gore hesaplanmaktadir.

2025 2024
Cinsi Oran (%) Oran (%)
Binalar 2-2,5 2-2,5
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 4-6,67 4-6,67
Tesis, Makine ve Cihazlar 6,67 - 25 6,67 - 25
Déseme ve Demirbaslar 20-33 20 - 33
Tasitlar 20 -25 20 -25
Ozel Maliyetler 20 20
Diger Maddi Duran Varliklar 10-20 10- 20
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin
karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karia dahil edilir. Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi
tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme
sagliyorsa aktiflestirilir (Dipnot 11).

Maddi olmayan duran varhklar

Grup’un maddi olmayan duran varliklari, satin alma yoluyla iktisap edilmis bilgisayar yazilimlarindan
olusmaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerinden, birikmis itfa ve tiikkenme paylar ile
mevcutsa deger diisiikliiglinlin indirilmesi sonrasinda olusan net degerleri ile gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Amortisman
oranlar1 %10 ile %33 arasindadir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 12).

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, itfaya tabi olan varliklar icin, her bir bilango tarihinde s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir
biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diistikliigii
meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satis1 ger¢eklestirme maliyetlerinden arindirilmig makul deger ile
kullanim degerinden yiiksek olani se¢ilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve
faydali dmrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit tireten birim diger varlik veya
varlik gruplarindan biiyiik dl¢iide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik
ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢ deger diisiikliigi
muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak net defter degerini
arttirmayacak sekilde geri gevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir. Cari donemde ve
onceki donemde varliklarda deger diisiikliigii olusturacak bir durum mevcut degildir.

Kiralama Islemleri

Grup, sdzlesmenin baslangicinda, sézlesmenin kiralama niteligi tasiyip tagimadigini ya da kiralama islemi
icerip icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel karsiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol
etme hakkini1 belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu s6zlesme kiralama niteligi tasimaktadir ya da bir
kiralama islemi igermektedir. Grup, bir s6zlesmenin tanimlanan bir varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken asagidaki kosullar1 g6z 6niinde bulundurur:

(a) So6zlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle s6zlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kiralama Islemleri (Devami)

(b) Varligin islevsel bir boliimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varlig1 ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik tanimlanmigs degildir.

(©) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde
etme hakkinin olmasi

(d) Tanimlanan varligin kullanimmi yonetme hakkinin olmasi. Grup, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagina iliskin kararlarin onceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Grup varligin kullanimini ydnetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

Grup’un kullanim siiresi boyunca varlig1 isletme hakkina sahip olmasi (veya varlig1 kendi belirledigi sekilde
isletmeleri icin baskalarini yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu isletme talimatlarii degistirme hakkinin
bulunmamasi veya Grup’un kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagini énceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Kiract olarak Grup Kullanim hakki varligi

Grup, kiralamanin fiilen basladigi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yiikiimliiligii yansitir.

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigliniin ilk 6l¢iim tutari,

b) Kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Grup tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler ve

d) Dayanak varligin sokiilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restorasyonuyla ya da dayanak

varligin kiralama hiikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesine iligkin
restorasyonuyla ilgili olarak Sirket tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler. Grup kiralamanin
fiilen basladig: tarihte ya da dayanak varligi belirli bir siire kullanmasinin sonucu olarak bu
maliyetlere iligskin ylikiimliiliige katlanmaktadir.

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

(a) Birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliigii zararlar1 diisiilmiis ve
(b) Kira yiikiimliiliigiiniin yeniden dl¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti {izerinden dlger.

Grup, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar’da yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarikg¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin miilkiyetini
Grup’a devretmesi durumunda veya kullanim hakk: varlig1 maliyetinin Grup’un’in bir satin alma opsiyonunu
kullanacagini gostermesi durumunda, Grup kullanim hakk: varligini kiralamanin fiilen basladigi tarihten
dayanak varligin faydali dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarimn 6zeti (Devami)

Kiralama Islemleri (Devami)

Diger durumlarda, Grup kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baglamak {izere s6z
konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Grup kullanim hakki varliginin deger diisiikliigline ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen
herhangi bir deger diisiikliigli zararin1 muhasebelestirmek i¢cin TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii’nii
uygular.

Kira yiikiimliiliigii

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, Grup kira yiikiimliiliigiinii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkli degeri iizerinden Olger. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda,
kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Grup, bu oranm kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kira yiikiimliiliigliniin 6l¢timiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen basladig: tarihte
O0denmemis olan agagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

(b)  Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk 6lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir
endeks veya oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri,

(c)  Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda
bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(d)  Kiralama siiresinin Grup’un kiralamay1 sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini
gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Grup, kira ylkiimliiligiini asagidaki sekilde 6lger:

(a) Defter degerini, kira yiikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

(b) Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

(c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar yansitacak sekilde ya da

revize edilmis 6zii itibartyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden olger.

Kiralama siiresindeki her bir déneme ait kira yiikiimliiliigline iliskin faiz, kira ylkiimliiliigliniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz orami1 uygulanarak bulunan tutardir. Donemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oranidir. Grup, bu oranin kolaylikla belirlenememesi
durumunda, Grup’un’in alternatif bor¢lanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihten sonra, Grup, kira yiikiimliliiglini, kira 6demelerindeki degisiklikleri
yansitacak sekilde yeniden olger. Grup, kira yiikiimliiliigiiniin yeniden Ol¢iim tutarini, kullanim hakki

varliginda diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira ylkiimliligiini, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto orani iizerinden indirgeyerek yeniden dlger:
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Kiralama islemleri (Devami)

(a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Grup, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali1 olarak belirler.
(b) Dayanak varligin satin alinmasina yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi.

Grup, revize edilmis kira 6demelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda ddenecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Grup, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin
kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Grup’un
yeniden degerlendirmenin yapildig: tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.

Grup, asagidaki durumlardan birinin gergeklesmesi halinde kira yikimliligiini, revize edilmis kira
O0demelerini indirgeyerek yeniden Olger:

(a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Grup, revize
edilmis kira ddemelerini, kalint1 deger taahhiidii kapsaminda ddenmesi beklenen tutarlardaki degisikligi
yansitacak sekilde belirler.

(b) Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen bir
degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Grup, kira yiikiimliiliigiinii s6z konusu revize
edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik oldugunda yeniden dlger.

Grup, kalan kiralama siiresine iligkin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis sézlesmeye bagh
O0demelere gore belirler. Grup, bu durumda degistirilmemis bir iskonto oran1 kullanir.

Grup, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda ayr1
bir kiralama olarak muhasebelestirir:

(a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genisletmesi ve

(b) Kiralama bedelinin, kapsamdaki artisin tek basina fiyati ve ilgili sézlesmenin kosullarini yansitmak
icin s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Kur degisiminin etkileri

Yil igerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilangoda yer alan dovize bagli varlik ve borglar, bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo kéarlari/zararlar gelir tablosunda yer almaktadir.

Pay basina kazancg

Pay basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit
edilir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu

17




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

ile arttirabilmektedirler. Pay basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 26).

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar ifade eder.

Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarin
bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Grup s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadir.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 30).

Karsiliklar, kosullu varlik ve bor¢lar

Grup’un, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir.

Sarta bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl ylikiimliiliik
olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yilikiimliilikk, giivenilir tahmin yapilmadigi
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yilikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gdstermektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagl varlik
olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi
durumunda sarta bagl varliklar dipnotlarda ag¢iklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin iigiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri ddenmesinin kesin
olmas1 ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
14, 15).

Iliskili taraflar
Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, st diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu liyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ve is ortakliklar: iligkili

taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Iligkili taraf islemleri, bakiyeleri v.b. bilgiler Dipnot 5’de yer
almaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Karsiliklar, kosullu varlik ve borglar (Devami)

Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvikin alinacag ile ilgili
makul bir sebep olugsmadig1 siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler karsilamalari1 beklenen maliyetlerde
eslesecek sekilde ilgili donemde gelir olarak muhasebelestirilir. Devletin sagladig: tesviklerden elde edilen
gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir (Dipnot 13).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 lizere, vergi karsiliklar her bir isletme bazinda
ayri olarak hesaplanmigtir. Gelir vergisi gideri, cari donem vergi yiikiimliiliigi ile ertelenmis vergi giderinin
(veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari donem vergi yiikiimliiliigii

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir.
Grup’un cari vergi yikiimliiligii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallagmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de finansal kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama
farklarina iliskin ertelenmis vergi yiikiimliiliigli veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukimliilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen indirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi
sartryla hesaplanmaktadir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
24 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig dl¢ilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya 6nemli dlgilide
kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yukiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir
(Dipnot 25).

Donem cari vergi gideri ve ertelenmis vergi gelir/gideri

Dogrudan 6zkaynaklarda alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari donem vergi gideri ile doneme
ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik
ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini asan kisminin
belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmig
vergilerdeki degisimi icermektedir. Grup, donem sonuglart f{izerinden cari ve ertelenmis vergi
hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinde netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu igin bilangoda
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir. (Dipnot 25)

Emeklilik ve kidem tazminati karsihigi

Tiirkiye’de gegerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar1 konsolide finansal
tablolarda gerceklestik¢e provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Caliganlara Saglanan
Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak
nitelendirilir.

Konsolide finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigi, gelecek yillarda Odenecek emeklilik
tazminatinin bilango tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun
faiz oram ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak finansal tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat
giderine dahil edilen faiz maliyeti faaliyet sonuglarinda kidem tazminati gideri olarak gosterilmektedir.
Caliganlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerle ilgili olarak yapilan hesaplamalarda ortaya g¢ikan
aktiieryal kayip ve kazanglar, dogrudan 6zsermaye igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 16).
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Nakit akis tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i¢in
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar ve likiditesi yiiksek yatirimlar
icermektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirm ve finansman
faaliyetlerine dayal bir bigcimde smiflandirilarak raporlanir (Dipnot 4)

Yatirnm amach gayrimenkuller
Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir.

Yatinm amaglh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet bedeli ile finansal tablolarda gosterilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkullerin
kullanim dig1 kalmalar1 veya satilmalart durumunda, bilangodan ¢ikartilirlar, Bu gayrimenkullerin satimlarindan
dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir (Dipnot 10).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir (Dipnot 18).

Finansal Araclar
Finansal Varliklar

Grup, finansal varliklarini, 01.01.2018 tarihinden itibaren “TFRS 9-Finansal Araglar” standardi kapsaminda,
yonetildikleri is modeli ve sozlesmeye bagl nakit akig 6zelliklerini dikkate alarak, “Ger¢ege Uygun Deger
Farki Kar Zarara Yansitilan”, “Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan” veya “itfa
Edilmis Maliyeti ile Olgiilen” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

Finansal varliklar, TFRS 9’un “Konsolide Finansal Tablolara Alma ve Konsolide Finansal Tablo Dist
Birakma” hiikiimlerine uygun olarak kayit altina alinmakta ya da kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Grup, finansal
bir varlig1 sadece finansal araca iligkin sdzlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal durum tablosuna
almaktadir. Finansal varliklar, ilk defa konsolide finansal tablolara alinmalar1 sirasinda gercege uygun
degerlerinden olciilmektedir.

a) Gergege Uygun Deger Farki Kdr veya Zarara Yansiutilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amacli olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla
edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Tlgili finansal varliklar, gergege uygun
degerleri ile gosterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir.
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Finansal Araclar (Devami)
b) Itfa edilmis maliyetli ile él¢iilen finansal varhiklar

Grup’un vadeye kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varliklar, etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

¢) Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan 6zkaynak araglari ile bazi bor¢lanma senetleri gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degeriyle gosterilir. Bu
kategoride simiflandirilan borglanma senetlerinin kar veya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri,
etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutan
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya
da deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artig fonunda biriken toplam kar/zarar,
kar veya zarar tablosuna siniflandirilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Grup, Ticari alacaklarini, ilk kayit tarihinde ger¢ege uygun degerleri ile muhasebelestirilmekte olup, ilk kayit
tarihinden sonraki raporlama donemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gosterilmektedir.

Grup, cari donemde, “TFRS 9-Finansal Araglar” standardina uygun olarak, itfa edilmis maliyetinden veya
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirde izlenen finansal varliklar i¢in beklenen kredi zararlari igin
zarar karsilig1 ayirmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, ilk muhasebelesmeden sonra finansal varliklarin kredi kalitesindeki degisimi esas alan
ve detaylarina asagida bagliklar halinde yer verilen “ii¢ asamali” deger diisiikliigii modeline gore beklenen
kredi zarar1 belirlenmektedir:

Asama 1

TFRS 9 kapsaminda beklenen zarar karsiliklariin hesaplanmasinda 6nemli belirleyicilerden biri finansal
varligin kredi riskinde nemli 6lgiide artis olup olmadiginin degerlendirilmesidir. Ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasindan bu yana kredi riskinde onemli bir artis olmayan finansal varliklar 1. agamada
izlenmektedir. Bu finansal varliklara 12 aylik beklenen kredi zararlarina esit tutarlarda deger diisiis karsiligi
uygulanmaktadir.

22




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (Devami)

Ticari Alacaklar (Devami)

Asama 2

[k defa konsolide finansal tablolara alinmasindan bu yana kredi riski énemli dl¢iide artmis olan finansal
varliklar 2. asamaya aktarilmaktadir. S6z konusu finansal varliklara iligkin deger diisiis karsiligr 6miir boyu
beklenen kredi zararlarma esit bir tutardan Olgiilmektedir. Bir finansal varligin ikinci asamada
siniflandirilmasina yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giinden az, 30 giinden fazla gecikme olmast
- Kredinin yeniden yapilandirmaya tabi tutulmasi
- Temerriit olasiliginda belirgin kotiilesme olmasi

Temerriit olasiliginda 6nemli bir kdotillesme olmasi durumunda kredi riskinde onemli artis oldugu
degerlendirilir ve finansal varlik 2. asamada siiflandirilir.

Asama 3

Raporlama tarihi itibartyla deger diisiikliigii i¢in yeterli ve tarafsiz bilgiler bulunan finansal varliklar 3.
asamada siniflanmaktadir. Bahse konu finansal varliklar i¢in 6miir boyu beklenen kredi zararina esit bir
tutardan deger diisiis karsiligr uygulanmaktadir. Bir finansal varligin {igiincii asamada siiflandirilmasina
yonelik olarak asagidaki temel kriterler dikkate alinmaktadir:

- 90 giiniin iizerinde gecikme olmasi
- Kredi degerliliginin zayifladiginin, kredinin zafiyete ugramis oldugunun veya tahsil edilemeyeceginin tespit

edilmesi veya bu konuda kesin bir kanaate sahip olunmasi

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir.

Grup’un tiim borglar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal
finansal aractir. Belirli finansal ylikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe

politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.
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a) Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢cin 6denen faiz tutarini1 da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta iglem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Grup’un cari ve dnceki donemde diger finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

(iii) Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araglan ilk olarak kayda alimmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergege uygun degeri ile degerlenmektedir. Tiirev finansal araglarin gergege uygun degerinde
meydana gelen degisiklik nedeniyle ortaya ¢ikan kazang veya kaylp kar veya zararda
muhasebelestirilmektedir. Finansal riskten korunma konusu kalemden kaynaklanan ve korunulan riskle
iligkilendirilen kazang¢ veya kayip, finansal riskten korunma konusu kalemin defter degerine yansitilmakta
ve kar veya zararda muhasebelestirilmektedir. S6z konusu durum finansal riskten korunma konusu kalem
maliyeti lizerinden Ol¢iilmiis olsa dahi gecerlidir.

2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TMS/TFRS ve yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un finansal durum ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmustir.
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i) 1 Ocak 2026 Tarihinden itibaren Gegerli Olan Yeni Standart, Degisiklik ve Yorumlar

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarin Smiflandiriimasi ve Olgiimii

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde TFRS 9 Finansal Araglar Standardi (“TFRS 9”) ve TFRS 7 Finansal
Araglar: Aciklamalar Standardma (“TFRS 7”) iligskin finansal araglarin siniflandirilmasina ve dl¢limiine
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliiliikklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo dis1
birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi
durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal yiikiimliiliiklerin teslim tarihinden 6nce
finansal tablo dis1 birakilmasina yonelik muhasebe politikas: tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan
degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger 6zellikler iceren
finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile geri ¢agrilabilir
olmayan varliklar ve sdzlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayici
hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sozlesmesel hiikiimler iceren finansal varlik ve yiikiimliliikler ile gergcege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak ol¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araglar icin TFRS 7’ye
ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baglayan yillik
raporlama doneminde yiriirliige girecektir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Yeni hiikiimler,
geemis yillar karlar1 (zararlar1) kaleminin agilis bakiyesinde diizeltme yapilmak suretiyle geriye doniik
olarak uygulanacaktir.

Genel anlamda, Grup’un konsolide finansal tablolari tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sézlesmeler

KGK, 10 Agustos 2025 tarihinde “Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9
ve TFRS 7’ye iligkin) Resmi Gazete’de yayimlamistir. 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
yillik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Istege bagli erken uygulama miimkiindiir. Degisiklik,
“kendi i¢in kullanim” istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu tiir
sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir.
Degisiklik ayrica, bu sézlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akiglari {izerindeki etkisinin
yatirimeilar tarafindan anlagilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir.

Standart Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un konsolide finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS/TFRS’ye Iliskin Yillik lyilestirmeler — Cilt 11.

KGK tarafindan 27 Eyliil 2025 tarihli Resmi Gazete’de TMS/TFRS’ye iliskin iyilestirmeler, Cilt 11
yayinlanmistir. Bu kapsamda;

- TFRS 1 Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Uygulamas: Standardi (“TFRS 17) —
TMS/TFRS’yi ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen korunma muhasebesi:
Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler
arasindaki  tutarsizhi§in  yaratacagi muhtemel karigikligin  ortadan kaldirilmasi amaciyla
gergeklestirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar — Finansal tablo dis1 birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar:
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DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)
2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS 7’de, gbzlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13 Gergege Uygun
Deger Standardina referans eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigiiniin kiraci tarafindan finansal tablo dig1 birakilmasi ile
islem fiyati: Kirac1 agisindan kira ylikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9°daki finansal
tablo dis1 birakma hiikiimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar
veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak amaciyla TFRS 9°da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “islem fiyati’na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da degisiklik
gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki
tutarsizliklarin giderilmesi amaciyla degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin
kaldirilmasi sonrasi s6z konusu ifade silinmistir.

Degisiklikler 1 Ocak 2026 tarihi ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde yiiriirliige
girecek olup erken uygulama miimkiindiir.

Genel anlamda, Grup konsolide finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
ii) Yaymlanan Ama Yiiriirliige Girmemis ve Erken Uygulamaya Konulmayan Standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in
heniiz yiirtirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satislart
veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve TMS 28 Istirakler ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinda yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)
TFRS 17 Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019°da sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri Standardin1 (“TFRS 177)
yaymmlamistir. TFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile
6l¢iimiini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model
getirmektedir. Standardin zorunlu yiirtirliik tarihi, yapilan son diizenleme ile birlikte 1 Ocak 2027 veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerine ertelenmistir.

Standart Grup igin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklama Standardi (“TFRS 18”) 8 Mayis 2025 tarihli Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
doénemleri icin gegerlidir. Bu, kar veya zarar tablosundaki giincellemelere odaklanan, finansal tablolarin
sunumuna ve acgiklanmasina iligkin yeni standarttir. TFRS 18 igletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer
verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve
durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. TFRS
18'de getirilen temel yeni kavramlar asagidakilerle ilgilidir:

- Kar veya zarar tablosunun yapisi,

- Isletmenin finansal tablolariin disinda raporlanan belirli kir veya zarar performans 6lgiitleri icin
finansal tablolarda gerekli agiklamalar,

- Genel olarak temel finansal tablolar ve dipnotlar i¢in gegerli olan toplama ve ayrigtirmaya iliskin
gelistirilmig ilkeler.

Grup TFRS 18’in finansal tablolar1 tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl Ortakliklar: Ag¢iklamalar Standard:

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Ac¢iklamalar Standardi
(“TFRS 197), 10 Agustos 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanmistir. 1 Ocak 2027 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemleri igin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Bu standart kapsama giren bagli ortakliklar agisindan TMS/TFRS’lerde yer alan agiklama
yiikiimliiliklerinin azaltilmasi amacina yoneliktir. TFRS 19 kapsaminda kamuya hesap verme
sorumlulugu bulunmayan ve kendisi bir bagli ortaklik niteliginde olan isletmelerin, diger TMS/TFRS’de
yer alan agiklama hiikiimleri yerine TFRS 19°da diizenlenen kolaylastirilmis agiklama hiikiimlerini
uygulamasi Ongoriilmektedir. Bdylece, bu isletmelerin agiklama hiikiimleri agisindan raporlama
yiikiimliiliklerinin hafifletilmesi amaglanmaktadir. TFRS 19’un uygulanmasi zorunlu olmayip,
isletmelerin tercihine birakilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

Bir bagli ortaklik agsagidaki durumlarda ilgili sartlar1 saglar:

- Halka agik olmayan ya da sermaye piyasasi araglar1 borsada islem gérmeyen bagl ortaklik olmasi veya,

- TMS/TFRS’ye uygun, kamunun kullanimina agik konsolide finansal tablolar {ireten bir ana veya ara ana
ortakliginin olmasi.

TFRS 19°un Grup konsolide finansal tablolar1 iizerindeki etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Tiirkiye’de kurulmus olan Grup’un faaliyet konusu kuseli karton iiretimi ve ticaretidir. Grup’un faaliyet alani,
iriinlerin niteligi ve ekonomik 6zellikleri, liretim siirecleri, miisterilerin risklerine gore siniflandirilmasi ve
iirlinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup’un organizasyon yapisi, Grup’un farkl
faaliyetleri iceren ayri bolimler halinde yonetilmesi yerine tek bir faaliyetin yonetilmesi seklinde
olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup’un operasyonlar1 tek bir faaliyet boliimii olarak kabul
edilmekte ve Grup’un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek kaynaklarin tespiti ve bu faaliyetlerin

performanslarinin incelenmesi bu ¢ergevede degerlendirilmektedir.

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kasa 255.930 789.760
Bankalar 68.792.717 263.858.254
- Vadesiz mevduat - TL 4.485.227 2.132.240
- Vadesiz mevduat - Yabanci para 34.303.747 63.253.216
- Vadeli mevduat - TL 22.339.609 193.457.797
- Vadeli mevduat - Yabanci para - -
- Banka Kredi Kart1 Alacagi 7.664.134 5.015.001
Toplam 69.048.647 264.648.014

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla vadeli mevduatlarin ortalama vadesi 2 glindiir (31 Aralik 2024: 2 giin).

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 22.339.609 TL (31 Aralik 2024: 193.457.797 TL) tutarindaki TL cinsinden
vadeli mevduatlarin ortalama faiz oram yillik % 39 olarak gerceklesmistir (31 Aralik 2024: % 48,00). 31
Aralik 2025 tarihi itibartyla yabanci para cinsinden vadeli mevduat bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: 0

TL)
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarina konu olan nakit ve nakit benzerleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Donem bagi nakit akim tablosu nakit ve nakit benzerleri 264.668.712 179.608.559
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (azalig) (195.617.674) 85.060.153
Nakit akim tablosu nakit ve nakit benzerleri 69.051.038 264.668.712
Faiz tahakkuku (-) (2.391) (20.698)
Mali tablo donem sonu nakit ve nakit benzerleri 69.048.647 264.648.014
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 28.252.377 -
Toplam 28.252.377 -

b) iliskili taraflara pesin 6denmis giderler

31 Arahik 2025

31 Arahk 2024

Mel Macedonian Paper Mills S.S.A

Toplam

¢)

Iliskili taraflara ticari borclar

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Ece Ticari Gayrimenkul Yatirim

ve Yonetim Hizm. A.S, 2.491.630 4.808.896
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 3.811.445 1.364.928
Pak Holding A.S. 40.800 351.744
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. - 12.435
Toplam 6.343.875 6.538.003
d) iliskili taraflara diger borclar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ortaklar (Temettii) 331.497 235.516
Toplam 331.497 235.516

e) lliskili taraflara kisa vadeli kiralama islemlerinden borglar

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Ece Ticari Gayrimenkul Yatirim ve Yonetim Hizm. A.S.

1.696.959

1.728.965

Toplam

1.696.959

1.728.965

f) iliskili taraflara uzun vadeli kiralama islemlerinden borg¢lar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Ece Ticari Gayrimenkul Yatirim ve Yoénetim Hizm. A.S.

8.771.882

12.161.706

Toplam

8.771.882

12.161.706
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

g) Iliskili taraflara diger kisa vadeli bor¢clanmalar

Mliskili taraf unvam Bor¢lanma Tiirii

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Asil Holding A.S. Mali Borglar* - 261.784.657
Pak Holding A.S. Ihrag edilmis bor¢lanma araclari 86.930.542 -
Asil Holding A.S. Ihrag edilmis borglanma araglar 120.069.801 -
Toplam 207.000.343 261.784.657
*Mali borglar 05 Mayis 2025 tarihinde 6denerek kapatilmistir.
h) iliskili taraflara diger uzun vadeli bor¢clanmalar
Mliskili taraf unvam Bor¢lanma Tiirii 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Pak Holding A.S. 1hrag: edilmis bor¢lanma araglari 221.689.998 -
Asil Holding A.S. Ihra¢ edilmis bor¢lanma araglari 306.014.475 -
Toplam 527.704.473 -
1) iliskili taraflara mal ve hizmet satislar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A 143.760.204 104.906.903
Toplam 143.760.204 104.906.903
j) iskili taraflardan diger kisa vadeli bor¢lanmalara iliskin faiz tutarlari
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Asil Holding A.S. 71.819.424 210.188.148
Pak Holding A.S. 38.310.804 -
Toplam 110.130.228 210.188.148
k) fliskili taraflardan mal ve hizmet ahmlar
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Mel Macedonian Paper Mills S.S.A. 101.434.476 200.912.499
Ece Ticari Gayrimenkul Yat. ve Yon. Hiz. A.S.(*) 6.696.710 7.558.113
Pak Holding A.S.(**) 298.807 481.205
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 872.104 107.159
Toplam 109.302.097 209.058.976

(*)  Engin Pak s Merkezi kira ve aidatindan olusmaktadur.

(**) Genel olarak Hukuk Miisavirligi hizmeti yansitmasindan olusmaktadir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1) Ust yonetime saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ust ydnetime saglanan faydalar 19.899.224 37.193.257
Toplam 19.899.224 37.193.257

1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri igerisinde {ist yonetime saglanan faydalarin tamami kisa vadeli
faydalardir ve {icret, prim, isten ayrilma nedeniyle saglanan faydalar ve diger 6demeleri icermektedir. 1 Ocak
- 31 Aralik 2025 ve 2024 donemleri igerisinde isten ayrilma sonrasi faydalar, hisse bazli 6demeler ve diger

uzun vadeli faydalar bulunmamaktadir.
DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Alicilar 284.024.497 265.826.186

Alacak senetleri 25.220.209 15.401.764

Stipheli ticari alacaklar 6.941.757 1.823.571

Eksi: Tahakkuk etmemis finansman geliri (7.976.616) (5.840.219)

Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsilig (6.941.757) (1.823.571)

Toplam 301.268.090 275.387.731
Ticari alacaklarin ortalama vadesi 39 giin olup (31 Aralik 2024: 36 giin), kullanilan yillik etkin faiz oranlar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
TL USD EUR Diger TL USD EUR Diger

Ticari Alacaklar %42,00 % 1,49 % 0,39 - %49,00 % 1,75 % 0,67 -

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup, ticari alacaklarinin 183.607.493 TL si (31 Aralik 2024: 168.443.681

TL) ipotek ve teminat mektubu ile garanti altinda bulunmaktadir.

Stipheli ticari alacak karsiliginin dénem ic¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
1 Ocak 1.823.571 3.642.400
Y1l igerisindeki artig 5.596.614 119.910
Tahsilatlar (48.041) (43.693)
Parasal (kazang) / kayip (430.387) (1.895.046)
Toplam 6.941.757 1.823.571

b) lliskili olmayan taraflara ticari borglar 31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Saticilar 584.383.485 619.033.510
Borg senetleri 20.384.520 50.563.706
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gideri (3.934.016) (5.041.020)
Toplam 600.833.989 664.556.196
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31 ARALIK 2025 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari borglarin ortalama vadesi 15 giin olup (31 Aralik 2024: 14 giin), kullanilan yillik etkin faiz oranlar
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025
USD EUR Diger
% 1,49 % 0,39 -

31 Aralik 2024
USD EUR Diger
% 1,75 % 0,67 -

TL
% 42,00

TL
% 49,00

Ticari Borglar
DIPNOT 7 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR

Tliskili Taraflardan Kisa vadeli borclanmalar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Kisa vadeli mali borglar - 261.784.657
Ihrag edilmis bor¢lanma araglari 205.678.109 -
Kiralama islemlerinden borglar 1.696.959 1.728.965
Toplam 207.375.068 263.513.622

iliskili Taraflardan Uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Ihrac edilmis bor¢lanma araclart 529.026.707 -
Kiralama iglemlerinden borglar 8.771.882 12.161.706
Toplam 537.798.589 12.161.706

Grup’un 31.12.2025 tarihi itibariyle ihrag ettii bor¢lanma araglarina iliskin liste ve detaylar1 asagidaki
gibidir.

Nominal |Ihrac¢ Defter Uzun
Tahvil Kodu }’:fl‘;n Yilhik  |Nominal |Degeri I;;Stz r‘l’ade Vade Rﬁ?:ﬂ
Faiz Deger (TL) | (TL) Tutari
TRSKRTN43021 |24.04.2030 ¥:1lf!élj_<y 5 200.000.000 |210.607.347 {59.078.094 |151.529.253 |210.607.347
0
TRSKRTN43013 |26.04.2030 ¥;1f!élj-<y 5 150.000.000 | 157.670.006 |44.228.483 |113.441.523 | 157.670.006
0
TRSKRTN73010 |23.07.2030 ?:llf!;lj_(y 5 215.000.000 |243.626.725 |67.904.265 |175.722.460 |243.626.725
0
TRSKRTNK3017 | 05.11.2030 ¥llllfl‘élj_(y 5 70.000.000 |72.372.679 |21.106.328 |51.266.351 |72.372.679
0
TRSKRTNA3019 | 13.12.2030 ¥llllfl‘élj_(y 5 50.000.000 |50.428.061 |14.683.174 |35.744.887 |50.428.061
0
TOPLAM 685.000.000 | 734.704.818 | 207.000.344 | 527.704.474 | 734.704.818

TRSKRTN43021 ISIN kodlu bor¢lanma arac1 05.05.2025 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satis ile 1.815 giin vadeli, toplam 200.000.000 TL nominal degerli 6 ayda bir
faiz 6demeli olarak ihrag¢ edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvilin faiz oran1 gergeklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.

TRSKRTN43013 ISIN kodlu bor¢lanma araci 07.05.2025 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satig ile 1.815 giin vadeli, toplam 150.000.000 TL nominal degerli 6 ayda bir
faiz 6demeli olarak ihrag¢ edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag¢ edilen tahvilin faiz orani gerceklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.
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TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - KISA VE UZUN VADELi BORCLANMALAR (Devami)
Iliskili Taraflardan Uzun vadeli bor¢lanmalar (Devami)

TRSKRTN73010 ISIN kodlu bor¢lanma araci 15.08.2025 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satig ile 1.815 giin vadeli, toplam 215.000.000 TL nominal degerli 6 ayda bir
faiz 6demeli olarak ihra¢ edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvilin faiz orani gerceklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.

TRSKRTNK3017 ISIN kodlu borglanma araci 03.11.2025 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satis ile 1.828 giin vadeli, toplam 70.000.000 TL nominal degerli 1 yilda bir
faiz 6demeli olarak ihrag¢ edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvilin faiz oran1 gergeklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.

TRSKRTNA3019 ISIN kodlu bor¢lanma aract 16.12.2025 tarihinde, 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde;
halka arz edilmeksizin, tahsisli satig ile 1.823 giin vadeli, toplam 50.000.000 TL nominal degerli 1 yilda bir
faiz 6demeli olarak ihrag edilmistir. Degisken faizli olarak ihrag¢ edilen tahvilin faiz orani gerceklesecek yillik
tiife+% 5 olarak belirlenmistir.

Grup’un 31.12.2024 tarihi itibariyle ihrag ettigi bor¢lanma araci bulunmamaktadir.
fliskili Olmayan Taraflardan Kisa vadeli bor¢clanmalar
31 Aralik 2025

281.978.001
281.978.001

31 Aralik 2024
301.497.638
301.497.638

Banka kredileri
Toplam

Banka kredilerinin agirlikli ortalama faiz oran1 % 23 dir. Mali bor¢larin mali tablo tarihi itibariyle agirhikli
kalan vade giinii 228 giindiir.

DiPNOT 8 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Grup’un dénem sonlari itibariyla diger alacak ve bor¢larinin detaylar1 asagidaki gibidir:

a) Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
diger alacaklar

Vergi dairesinden vergi iadesi alacaklari 13.898.209 28.995.202
Verilen depozito ve teminatlar 732.421 684.638
Personelden alacaklar 31.567 259.214
Toplam 14.662.197 29.939.054

b) iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
diger alacaklar

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Verilen depozito ve teminatlar

259.075

764.780

Toplam

259.075

764.780

¢) lliskili olmayan taraflara diger borclar

31 Aralik 2025

31 Arahik 2024

Odenecek vergi, harg ve kesintiler 19.192.635 16.643.895
Alan siparig avanslari 43.247.833 63.515.437
Toplam 62.440.468 80.159.332
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DIPNOT 9 - STOKLAR

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1k madde ve malzeme 129.187.374 186.877.098
Yart mamuller 2.951.176 8.734.492
Mamuller 643.404.373 858.995.273
Ticari mallar 65.910.743 108.579.969
Diger stoklar 149.404.997 161.473.929
Stok deger diisiikliigii karsilig (194.925.126) (79.306.889)
Toplam 795.933.537 1.245.353.872

1 Ocak - 31 Aralik 2025 doneminde 4.186.544.125 TL (1 Ocak - 31 Aralik 2024: 3.546.050.104 TL)
tutarindaki stok maliyeti satiglarin maliyeti kalemi icerisinde giderlestirilmistir (Dipnot 19).

Stok deger diisiikliigii karsiligindaki hareketler asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak (79.306.889) (116.376.803)
Cari donemde ayrilan (-) /iptal Edilen karsilik (+) (115.618.237) 37.069.914
Toplam (194.925.126) (79.306.889)

Yiikiimliiliikler karsiliginda teminat olarak verilmis stok bulunmamaktadir.
DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagl gayrimenkullerin tutar1 36.256.363 TL’dir (31 Aralik 2024: 0 TL). Grup, 2025 yil1 igerisinde
Duran Varliklar hesabinda yer alan gayrimenkullerin (6zellikle 1 Nolu Uretim hattinin siiresiz durdurulmasi
sonrasi ihtiya¢ fazlasi hale gelen ve/veya iiretimde kullanilmayan arsa, bina ve tesis gibi tasinmazlarin)
ihtiya¢ halinde ifraza da tabi tutularak, kismi ve/veya biitiin halinde satig imkanlarinin aragtirilmasina karar
vermistir. Bu kapsamda Bagiskele/Kocaeli adresinde yer alan fabrikanin arsasi ifraza tabi tutularak 105.000
M2 lik bos arsa yatirim amagli gayrimenkul olarak degerlendirilmesine karar verilmistir (1 Ocak- 31 Aralik
2024: Y oktur).

Yatinm amagh gayrimenkuller maliyet bedeli ile finansal tablolarda yer almistir. Yatirim amach
gayrimenkullerin gercege uygun degeri, SPK lisansli Girisim Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanan 23.12.2025 tarihli gayrimenkul degerleme raporuna gore 1.260.000.000 TL olarak tespit
edilmistir.
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DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar  Transferler 31 Aralik 2025
Arsalar 136.517.612 21.816.052 - (36.256.363) 122.077.301
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 241.494.322 - 1 - 241.494.321
Binalar 1.676.328.557 348.256 - 2.074.611 1.678.751.424
Makine tesis ve cihazlar 14.282.509.680 79.924.426 227.232.552 33.022.703 14.168.224.257
Tagitlar 32.234.088 145219  17.037.348 - 15.341.959
Doseme ve demirbaglar 496.347.925 3.763.532 3.312.121 - 496.799.336
Ozel maliyetler 9.577.725 119.339 - - 9.697.064
Diger maddi duran varliklar 13.915.221 - 13.561.818 - 353.403
Yapilmakta olan yatirimlar 139.370 34.959.548 - (35.097.314) 1.604
16.889.064.500  141.076.371 261.143.840 (36.256.363) 16.732.740.669
Birikmis Amortisman: 1 Ocak 2025 I.)onem Cikislar  Transferler 31 Aralik 2025
Amortismani
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (189.992.086) (7.101.506) - - (197.093.592)
Binalar (986.276.854)  (33.820.737) - - (1.020.097.591)
Makine tesis ve cihazlar (12.731.008.010) (395.519.649) 208.260.256 - (12.918.267.403)
Tagitlar (25.511.376) (821.079) 11.240.288 - (15.092.167)
Déseme ve demirbaglar (433.379.189)  (16.528.625) 2.939.881 - (446.967.933)
Ozel maliyetler (9.367.704) (113.702) - - (9.481.4006)
Diger maddi duran varliklar (6.180.957) (137.977) 6.015.547 - (303.387)
(14.381.716.176)  (454.043.275) 228.455.972 - (14.607.303.479)
Net defter degeri 2.507.348.324 2.125.437.190
Maliyet: 1 Ocak 2024 Girisler Cikiglar  Transferler 31 Arahk 2024
Arsalar 402.685.741 - 266.168.129 - 136.517.612
Yer alt1 ve yeriisti diizenleri 250.661.889 79.589 10.150.358 903.202 241.494.322
Binalar 1.709.221.326 - 46.333.707 13.440.938 1.676.328.557
Makine tesis ve cihazlar 14.112.191.899 57.962.156 12.256.526  124.612.151  14.282.509.680
Tagitlar 36.318.393 146.975 4.231.280 - 32.234.088
Do6seme ve demirbaslar 499.510.232 3.506.846 6.669.153 - 496.347.925
Ozel maliyetler 9.592.601 50.549 65.425 - 9.577.725
Diger maddi duran varliklar 21.651.147 806.636 8.542.562 - 13.915.221
Yapilmakta olan yatirimlar 98.671 138.996.990 - (138.956.291) 139.370
17.041.931.899 201.549.741  354.417.140 - 16.889.064.500
Birikmis amortisman: 1 Ocak 2024 l?onem Cikislar  Transferler 31 Arahik 2024
Amortismani
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri (185.018.288) (7.829.651) 2.855.853 - (189.992.086)
Binalar (944.145.488) (54.344.501) 12.213.135 - (986.276.854)
Makine tesis ve cihazlar (12.290.536.120)  (449.834.764) 9.362.874 - (12.731.008.010)
Tasitlar (27.953.786) (1.440.096) 3.882.506 - (25.511.376)
Doseme ve demirbaglar (414.022.415) (22.933.718) 3.576.944 - (433.379.189)
Ozel maliyetler (9.328.835) (104.296) 65.427 - (9.367.704)
Diger maddi duran varliklar (9.170.023) (1.716.462) 4.705.528 - (6.180.957)
(13.880.174.955)  (538.203.488) 36.662.267 - (14.381.716.176)

Net defter degeri

3.161.756.944

2.507.348.324
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DIPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2025 tarihleri itibariyla donem i¢inde finansal kiralama yoluyla iktisap edilen makine ve cihaz
bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Yoktur.)

Maddi duran varlik amortismanlarinin gider cinsleri bazinda dagilimi asagida gosterilmistir. (Dipnot: 19-20)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Calismayan kisim giderleri (777.985) (22.860.699)
Smm giderleri (443.922.464) (498.614.831)
Pazarlama giderleri (6.894.455) (12.411.430)
Genel yonetim giderleri (2.448.371) (4.316.528)
Toplam (454.043.275) (538.203.488)

DIPNOT 12 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Kullanim Hakki Varhklan

Maliyet: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahk 2025
Merkez Ofis Kiralama 57.993.401 1.675.965 - 59.669.366
57.993.401 1.675.965 - 59.669.366

Birikmis itfa payi: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Arahk 2025
Merkez Ofis Kiralama (23.128.776)  (6.354.885) - (29.483.661)
(23.128.776)  (6.354.885) - (29.483.661)

Net defter degeri 34.864.625 30.185.705
Maliyet: 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Merkez Ofis Kiralama 50.695.677 7.297.724 - 57.993.401
50.695.677 7.297.724 - 57.993.401

Birikmis itfa payi: 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Merkez Ofis Kiralama (17.065.363)  (6.063.413) - (23.128.776)
(17.065.363) (6.063.413) - (23.128.776)

Net defter degeri 33.630.314 34.864.625
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DIPNOT 12 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
(Devam)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maliyet: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Aralik 2025
Haklar ve bilgisayar yazilimlari 139.420.302 20.192 - 139.440.494
139.420.302 20.192 - 139.440.494

Birikmis itfa payi: 1 Ocak 2025 Girisler Cikislar 31 Aralik 2025
Haklar ve bilgisayar yazilimlar1  (109.811.953)  (3.803.777) - (113.615.730)
(109.811.953) (3.803.777) - (113.615.730)

Net defter degeri 29.608.349 25.824.764
Maliyet: 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Haklar ve bilgisayar yazilimlar 138.503.639 916.663 - 139.420.302
138.503.639 916.663 - 139.420.302

Birikmis itfa payi: 1 Ocak 2024 Girisler Cikislar 31 Arahk 2024
Haklar ve bilgisayar yazilimlar1 ~ (105.637.925)  (4.174.028) - (109.811.953)
(105.637.925)  (4.174.028) - (109.811.953)

Net defter degeri 32.865.714 29.608.349

Itfa giderlerinin gider cinsleri bazinda dagilimi asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Smm giderleri (3.803.778) (4.174.028)
Pazarlama giderleri - -
Genel yonetim giderleri (6.354.885) (6.063.413)
Toplam (10.158.663) (10.237.441)
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DIPNOT 13 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup, lretim tesisisin modernizasyonunu saglamak ve tesisin faaliyetlerini devam ettirmesine yonelik baz1
yatirnmlarin “Yatirim Tegvik Belgesine” baglanmasi amaciyla 2018 yilinda Sanayi ve Teknoloji bakanligina
basvuruda bulunmustur. Bagvuru ve akabinde yapilan tadil bagvurusu neticesinde 18.10.2018 Tarih B137821
numarali nihai yatirim tesvik belgesi diizenlenmistir. Tegvik belgesi kapsaminda yapilacak yatirimla ilgili
olarak asagidaki tesvikler saglanmistir.

Yatirim Doénemi: 09.04.2018-09.10.2022

KDV istisnas1

Giimriik Vergisi Muafiyeti

Vergi Indirimi Oran % 50 YKO: % 15 (llgili Mevzuat Geregi Vergi indirimi Oran1 2017-2022 Yillart
arasindaki harcamalar i¢in %100 ve YKO % 30 olarak uygulanacaktir.)

18.10.2018 Tarih B137821 Tesvik belgesi kapsaminda gerceklestirilmesi 6ngoriilen harcama toplama tarihi
tutarlarla 130.138.000 TL olup, toplam gergeklestirilen harcama tutar1 tarihi tutarlarla 115.791.487-TL dir.
S6z konusu harcama tutari iizerinden tarihi tutarlarla toplam 34.737.446 TL 6nceki donemlerde vergi indirimi
olarak kurumlar vergisinden yararlanilmistir. Belge yatirim siiresi sona ermis olup, tamamlama ekspertizi
icin Nisan 2023 tarihinde T.C. Tesvik Uygulama Genel Miidiirliigiine bagvuru yapilmigtir. Agustos 2024
ayinda Kocaeli Sanayi il Miidiirliigii tarafindan tamamlama vizesi amaciyla yapilan yatirimla ilgili yerinde
incelemeler yapilmis olup, nihai sonug¢ beklenmektedir.

Grup 6 Subat 2016 tarih ve C110178 nolu yatirim tesvik belgesinin tamamlama vizesinin yapilmasi amaciyla
Agustos 2016 ayinda Ekonomi Bakanligma basvurmustur. Ekonomi Bakanliinca Temmuz 2017 ayinda
tamamlama ekspertizi yapilmistir. Tamamlama ekspertizinin sonucu Nisan 2018 tarihinde Grup’a teblig
edilmistir. Grup, s6z konusu yatirim tesvik belgesinin tamamlama expertizinin neticesinde, 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi ¢er¢evesinde cari ve miiteakip donemlerde indirimli kurumlar
vergisinden yararlanilabilecegini ongorerek, tesvik kapsamindaki yatirim harcamalar1 toplaminin % 15 ine
tekabiil eden ve detay1 agsagida gosterilen tutarlarda TL ertelenmis vergi varligi hesaplayarak, mali tablolara
dahil etmistir. (Dipnot 25). Tamamlama ekspertizi Nisan 2018 aymda tamamlanmigtir. Toplam yatirim
harcamasi tutari tarihi tutarlarla 139.662.402.-TL dir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Kullanilabilir yatirima katki tutarlari 191.136.667 199.365.076

DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Diger kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Satis iskonto gider karsiliklart 6.932.724 2.567.624
Ihracat komisyonu gider karsili1 5.999.827 7.277.170
Dava gider karsiligi 9.293.880 5.529.965
Borg ve gider karsiliklar 2.336.446 1.524.919
Toplam 24.562.877 16.899.678
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
Diger karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak 16.899.679 16.157.356
Odeme ve iptaller (12.911.130) (11.190.950)
[lave karsilik gideri 24.562.877 16.899.679
Enflasyon etkisi (3.988.549) (4.966.406)
Ayrilan karsihik 24.562.877 16.899.679

Grup yetkili avukatlarindan alman yazi neticesinde, Grup aleyhinde veya lehinde acilan ve 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla devam eden davalara iligkin bilgiler asagida gosterilmistir:

1. Grup’un sahibi oldugu Kiiciikkgekmece Ilcesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasinmazim da kapsayan
alanda 1/5000 6lg¢ekli Nazim Imar Planinin iptali talepli olarak istanbul Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine
Istanbul 10. idare Mahkemesinde 2021/1037 Esas no ile dava acilmustir. Yapilan yargilamalar
sonucunda davanin kismen kabuliine ve kismen reddine karar verildi. Danistayda yapilan temyiz
talebimiz reddedilerek karar kesinlesmistir. Dava imar planinin iptaline iligkin oldugundan, Grup’tan
kaynak ¢ikis1 olmayacaktir.

2. Grup’un sahibi oldugu Kiigiikgekmece Ilcesi Sefakdy bolgesinde bulunan tasinmazimi da kapsayan
alanda 1/1000 dlgekli Tadilat projesinin iptali talepli olarak Kiiciikcekmece Belediyesi aleyhine Istanbul
8. Idare Mahkemesinde 2022/407 Esas no ile dava agilmistir. Yapilan yargilamalar sonucunda davanin
reddine karar verilmistir. Danistayda yapilan temyiz talebimiz reddedilerek karar kesinlesmistir. Dava
imar planiin iptaline iliskin oldugundan, Grup’tan kaynak ¢ikisi olmayacaktir.

3. Rekabet Kurulu'nun 24.04.2012 Tarih ve 12-21/560-158 Sayil1 Karar1 ile Grup hakkinda sorusturma
acilmis, sorusturma sonucunda Rekabet Kurulu’nun 08.07.2013 Tarih 13-42/538-238 sayili karari ile
Grup hakkinda bireysel muafiyet taninmis olup, s6z konusu husus Grup tarafindan 10.07.2013 Tarihli
Ozel Durum Agiklamasi ile kamuoyuna agiklanmistir. Grup lehine bir islem olan Rekabet Kurulu’nun
bireysel muafiyet taninmasina iliskin karar1 hakkinda, ilgili piyasada faaliyet gosteren bir sirket
tarafindan Ankara 14. idare Mahkemesinde iptal davasi agilmus, ilgili mahkeme tarafindan dava
reddedilmistir. Ilgili firmanin mahkemenin ret kararim1 Damistay’da temyiz etmesi iizerine karar
Danigtay tarafindan bozulmustur. S6z konusu Kurul kararinin iptaline iligkin yiiriitilen dava siireci
sonunda Ankara 14. Idare Mahkemesinin 2024/294 Esas ve 2024/386 sayili karari ile, Rekabet
Kurulu'nun 08.07.2013 tarihli ve 13-42/538-238 sayili kararinin iptal edilmesine karar verilmistir.
Rekabet Kurulu tarafindan yapilan duyuru ile; Tlgili mahkeme kararinin gereginin yerine getirilmesini
teminen sirketimizin de aralarinda bulundugu kuruluslar hakkinda 24-14/284-M sayl karar ile yeniden
sorusturma ag¢ilmasina karar verildigi kamuoyuna duyurulmustur.

Rekabet Kurumu Bagskanligi tarafindan Grup’a gonderilen 11.04.2025 tarihli yazi ile;
a. Kartonsan Karton San. ve Tic. AS hakkinda idari para cezas1 uygulanmasina gerek olmadigina,

b. Kartonsan Karton San. ve Tic. AS ile Olmuksan International Paper Ambalaj Sanayi ve Ticaret
AS'nin Donkasan Déniisen Kagit Hammaddeleri San. ve Tic. AS araciligiyla kurdugu yatay isbirligi
anlasmasinin sikayete konu donemde 4054 sayili Kanun'un 4. maddesi kapsaminda olduguna,
bununla birlikte s6z konusu anlasmanin ilgili donemde 4054 sayil1 Rekabetin Korunmasi1 Hakkinda
Kanun'un 5. maddesi ¢ercevesinde bireysel muafiyet sartlarin1 sagladigina,
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DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)

c. Gerekeeli kararin tebliginden itibaren 60 giin icinde Ankara idare Mahkemelerinde yargi yolu agik
olmak tlizere 25-14/323-153 say1 ile karar verildigi,

Hususlar1 bildirilmistir.

S6z konusu hukuki durum ile ilgili olarak Grup’tan hali hazirda heniiz bir kaynak ¢ikig1 6ngoriilmediginden
konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

4. Devam etmekte olan gesitli isci alacak ve tazminat davalar1 bulunmakta olup, s6z konusu davalar i¢in
finansal tablolarda 6.396.092 TL dava gider karsilig1 ayrilmigtir.

d)  Teminat rehin ve ipoteklerin Ozkaynaklara Oram

31 Aralik 2025 ve 31 Arahk 2024 tarihleri itibartyla Grup’un miisterilerden aldig1 teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Para  Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Karsihig Tutari Karsihig

Alman TRI  TL 79.950.720  79.950.720 102.679.429 102.679.429
Avro 15.998.000 804.473.828 17.945.000 862.882.945
Ingiliz Sterlini 950.000  54.636.685 550.000 31.825.180
ABD Dolar1 - - - -
Toplam 939.061.233 997.387.554

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un saticilardan aldigi teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Para  Orijinal TL Orijinal TL
Cinsi Tutar Karsihig Tutan Karsihig
Alman TRI  TL 4.124.478 4.124.478 5.201.632 5.201.632
Avro - - 385.429 16.433.413
Toplam 4.124.478 21.635.045

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu
asagidaki gibidir:
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
d)  Teminat rehin ve ipoteklerin Oz kaynaklara Oram

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Orijinal Orijinal TL Orijinal TL
Para Cinsi Tutari Karsihg Tutari Karsihig:

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis  TL 77.902.552 77.902.552 24.196.424 24.196.424
oldugu TRI’lerin toplam tutari ABD Dolar1

Avro 110.000 5.531.449 5.610.000 269.756.106
B. Olagan ticari faaliyetlerinin - - - -
ylriitilmesi amaciyla diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam
tutari
C. Diger verilen TRI’lerin toplam - - - -
tutari
(a) Ana ortaklik lehine vermis - - - -
oldugu TRI’lerin toplam
tutari
(b) Diger grup sirketleri lehine - - - -
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutart
(¢) B maddesi kapsamina - - - -
girmeyen 3.kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutari

Toplam 83.434.001 293.952.530

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla %
0’dir (31 Aralik 2024: % 0).

e) Varliklara iligkin sigorta teminat tutarlari

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla Grup’un sigortalayarak teminat altina aldig1 varliklarina
iligkin teminat bedelleri agagida gosterilmistir.

Maddi duran varhlik cinsi 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Bina 225.730.000 291.024.308
Makine ve Cihazlar 1.700.400.000 2.176.513.625
Kasa 455.035 604.899
Stoklar 800.000.000 1.047.138.624
Demirbaglar 9.175.320 11.739.366
Tasitlar 15.384.166 33.597.142
Toplam 2.751.144.521 3.560.617.964
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DIPNOT 15 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Grup’un taahhiitleri asagida gosterilmistir:

Taahbhiit Tiirii Siire 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

[lk madde ve malzeme alim sdzlesmeleri Bir yila kadar 56.936.581 78.326.947
Makine ve cihaz alim s6zlesmeleri Bir yila kadar 3.286.040 17.620.780
Hizmet alim sdzlesmeleri Bir yila kadar 5.403.054 3.270.456
Toplam 65.625.675 99.218.183

DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Odenecek vergi ve SGK kesintileri 21.384.075 20.271.809
Odenecek iicretler 3.934.829 3.177.519
Odenecek diger yiikiimliiliikler 342.369 240.406
Toplam 25.661.273 23.689.734

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

Ikramiye ve iicret karsilig1 2.997.398 27.905.805
Yillik izin karsiligi 7.382.391 7.191.982
Toplam 10.379.789 35.097.787

Personel ticret, ikramiye ve prim karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

1 Ocak 35.097.787 11.588.354
Karsilik gideri 10.379.789 35.097.787
Yapilan 6demeler (26.814.243) (8.026.356)
Enflasyon etkisi (8.283.544) (3.561.998)
Toplam 10.379.789 35.097.787

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Kidem tazminati kargilig1 60.417.748 73.555.694
Toplam 60.417.748 73.555.694

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iliskisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler i¢cin 60
yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat1 6demekle miikelleftir.
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DiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar (Devami)

01.01.2036 tarihinden sonra 7200 giin malulliik, yaslilik ve 6liim sigortalar1 primi 6deme giin sayisi
kosulunun yerine getirilmesi halinde ise, giin kogulunun yerine getirildigi tarih araligindaki yas hadleri esas
almarak yaglilik ayligina hak kazanilabilmektedir. 2036-2048 Yillar1 arasinda 60 yasindan 65 yasina kadar
emeklilik yasi ylikselmektedir.

23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iliskin bazi gecis
siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir. SPK Finansal Raporlama Standartlari, Grup’un kidem tazminati
karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin gelistirilmesini 6ngérmektedir. Toplam
yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmistir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Iskonto orani 3,82 3,69
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orant 98,13 97,67

Calisanlara saglanan faydalar iliskin uzun vadeli karsiliklar

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gdsterir.
Sirket’in kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Ocak 2026
tarihinden itibaren gegerli olan 64.948,77 TL (1 Ocak 2025: 46.655,43 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak 73.555.694 114.728.929
Hizmet maliyeti 7.712.253 7.807.153
Faiz maliyeti 12.816.595 8.498.484
Aktiieryal kayip (Dipnot 18) (4.513.446) 25.180.306
Odeme/Faydalarin Kisilmasi/Isten Cikarilma 10.413.896 28.830.708
Dolaysiyla Olusan Kayip

Yapilan 6demeler (22.207.123) (76.224.806)
Enflasyon etkisi (17.360.121) (35.265.080)
Toplam 60.417.748 73.555.694

DiPNOT 17 - PESIN ODENMIiS GIDERLER VE DiGER DONEN VARLIKLAR

a) lliskili olmayan taraflara kisa vadeli pesin 6denmis giderler
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Verilen siparis avanslari 22.572.525 6.504.936
Pesin 6denen diger giderler* 9.269.196 9.592.047
Toplam 31.841.721 16.096.983

*Gelecek aylara ait pesin 6denmis sigorta, bakim onarim ve abonelik giderlerinden olugmaktadir.
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DIPNOT 17 - PESiN ODENMI$S GIiDERLER VE DiGER DONEN VARLIKLAR (Devami)

b) iliskili olmayan taraflardan diger dénen varliklar
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Devreden KDV 36.705.111 170.975.407
Is Avansi 6.952 45.943
Diger 822.553 25.541
Toplam 37.534.616 171.046.891

c) Mliskili olmayan taraflara uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Mad@ ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen 15.296.511 37 591 654
siparis avanslari

Toplam 15.296.511 37.591.654

DIiPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye ve sermaye diizeltme farklar

Sirket’in Mali Tablonun agiklanma tarihi itibariyle ve 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla
hissedarlar1 ve 6denmis sermaye i¢indeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

31 Aralk 2025 pay1 (%) 31 Arahk 2024 pay1 (%)

Pak Holding A.S. 25.790.930 34,39 25.790.930 34,39

Asil Holding A.S. 18.348.233 24,46 18.337.579 24,45

Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 14.468.564 19,29 14.468.564 19,29

Oycan thalat Thracat ve Ticaret A.S. - - 10.654 0,01

Diger Ortaklar (Halka Ag¢ik Kisim) 16.392.273 21,86 16.392.273 21,86

(")denmis sermaye 75.000.000 100,00 75.000.000 100,00
Sermaye diizeltme farklari 1.163.292.188 1.163.292.188
Toplam 1.238.292.188 1.238.292.188

Grup, kayitli sermaye sistemi diizenlemeleri ¢ergevesinde 24.12.2020 Tarihinde tescil edilerek 25.12.2020
Tarihli 10232 sayili Ticaret Sicil gazetesi ile ilan edilen Yo6netim Kurulu kararina gore Grup’un édenmis
sermayesini temsil eden pay adedi, asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda enflasyona gore diizeltilmis olarak
sundugu ilgili 6zkaynak kalemlerinin Vergi Usul Kanununa goére hazirlanmis finansal tablolarindaki
enflasyona gore diizeltilmis tutarlarla karsilastirmasi asagidaki gibidir.

VUK’a gore UFRS’ye gore Gecmis yillar
diizeltilmis kayitlar | diizeltilmis kayitlar | kar/zararinda takip edilen
tutarlar
Sermaye 75.000.000 75.000.000 -
Sermaye diizeltme olumlu farklar 1.517.176.352 1.163.292.188 353.884.164
Paylara ilsikin primler 19.158.263 14.323.105 4.835.158
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.396.506.229 1.217.994.813 178.511.416
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DIPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sirket ana sozlesmesine gore

Pay adedi 7.500.000.000
Her payin Nominal tutari 0,01
Toplam nominal tutar 75.000.000,00

Séz konusu sermayeyi temsil senetlerin 5.287 adet pay1 A Grubu (Imtiyazli) hisselerden olusmaktadir. S6z
konusu hisselerin kar dagitimda imtiyazlar1 bulunmaktadir. Sirket ana s6zlesmesinin 25. maddesine gore;
birinci temettiiniin hesabina esas alinan safi kardan 6denmis sermayenin yiizde 10’u indirildikten sonra kalan
kisim {izerinden %35 oraninda A Grubu (Imtiyazli) Hisse senetleri sahiplerine temettii dagitilmaktadir.

b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler denmis sermayenin
%350’sini gecmedigi silirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gecen yedeklerin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri
itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Yasal yedekler 1.020.718.120 1.012.727.282
Sermayeye eklenecek istirak ve gayrimenkul satig kazanglar 197.276.693 57.313.269
Toplam 1.217.994.813 1.070.040.551

) Kar pay1 dagitim

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince; halka agik anonim
ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak,
paylart borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettli dagitimi konusunda
herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dagitimmin SPK’nin II-19.1
sayili Tebligi’'nde yer alan esaslar, Ticaret Kanunu mevzuati, ortakliklarin esas soézlesmelerinde bulunan
hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalart c¢ergevesinde
gerceklestirilmesine karar verilmistir.

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez. Ayrica kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Dagitilmasi 6ngoriilen kar payi tutarinin tamami, ancak yasal kayitlarda mevcut net dagitilabilir kardan veya

diger kaynaklardan karsilanabildigi siirece dagitilabilecektir. Bir bagka deyisle, dagitilacak kar pay1 tutarinda
iist sinir, yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutaridir.
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DIPNOT 18 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Oz sermaye Enflasyon etkisi ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6z sermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit
kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla net dagitilabilir donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutar1 (yasal yedeklerin kanunen dagitilabilir kismi1 hari¢) 106.810.310 TL dir (31 Aralik
2024: 1.417.836.513 TL). Grup’un kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarmin toplam tutar
Grup’un yasal kayitlarindaki tutarlar ile simirhdir. Sirket’in yasal kayitlarinda cari donemde 962.286.815 TL net
donem zarari olusmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla yasal kayitlarda yer alan kar dagitimina konu
edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 0-TL’dir (31 Aralik 2024: 222.347.987TL). Dagitima konu
edilebilecek toplam tutarin hesabinda sermaye Enflasyon etkisi dikkate alinmig ancak sermayeye eklemek
amaciyla fon olarak tutulan gayrimenkul satis kazanci istisnasi tutarlari dikkate alinmamastir.

d) Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler ve giderler

Ozkaynaklar igerisinde “Diger kayiplar” altinda muhasebelestirilen aktiieryal kayiplara iliskin hareketler
asagida gosterilmigtir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
1 Ocak (107.813.316) (88.928.086)
Aktiieryal kayip 4.513.446 (25.180.307)
Aktiieryal kayip - vergi etkisi (Dipnot 25) (1.128.362) 6.295.077
Toplam (104.428.232) (107.813.316)
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DIiPNOT 19 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Yurt i¢i satiglar 4.126.694.327  5.131.968.122
Yurt dis1 satiglar 943.895.036 1.039.306.952
Diger gelirler 42.828.283 63.044.892
Satistan iadeler (-) (40.718.879) (77.945.567)
Satis iskontolari (-) (334.942.765) (370.770.900)

Diger Indirimler (-)
Hasilat, net

(718.586.788)
4.019.169.214

(719.129.325)
5.066.474.174

Satislarin maliyeti:

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahik 2024

Kullanilan hammadde ve

sarf malzemeleri giderleri
Genel iiretim giderleri
Amortisman ve itfa pay1
giderleri

Calisanlara saglanan faydalar
Mamul ve Yart mamul
stoklarindaki degisim
Satilan mamullerin maliyeti (-)
Satilan ticari mallarin maliyeti
Diger satiglarin maliyeti

(4.186.544.125)
(144.008.869)

(447.726.242)
(381.381.068)

221.374.216
(4.938.286.088)
(223.940.379)
(44.788.926)

(3.546.050.104)
(206.755.913)

(502.788.859)
(404.238.922)

(227.872.159)
(4.887.705.957)
(634.815.486)
(63.424.516)

Satislarin maliyeti

(5.207.015.393)

(5.585.945.959)

Briit kar

(1.187.846.179)

(519.471.785)

DiPNOT 20 - GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA GiDERLERIi

a)  Genel yonetim giderleri

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminati giderleri
Disaridan saglanan fayda

ve hizmetler

(76.352.580)
(36.598.308)

(36.943.324)

(96.052.704)
(67.280.976)

(28.113.518)

Birlik oda ve aidat Giderleri (4.220.001) (5.285.998)
Vergi, resim ve harglar (5.581.658) (6.647.551)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (8.803.256) (10.379.941)
Bagis ve yardim giderleri (87.009) (146.898)
Diger giderler (7.667.812) (7.240.981)
Toplam (176.253.948)  (221.148.567)
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DIiPNOT 20 - GENEL YONETIM GiDERLERi VE PAZARLAMA GIiDERLERI (Devami)

b)  Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Nakliye gideri (144.731.299) (192.053.428)
Calisanlara saglanan faydalar (37.845.782) (36.507.933)
Ihracat gideri (7.598.572) (11.658.996)
Odenen tazminatlar ve indirimler (5.504.675) (2.868.076)
Ozel giivenlik giderleri (2.392.583) (2.262.655)
Vergi, resim ve harclar (1.681.648) (1.904.477)
Amortisman ve itfa pay1 gideri (6.894.455) (12.411.430)
Sigorta gideri (966.150) (904.653)
Tamir, bakim ve onarim gideri (641.367) (351.964)
Diger giderler (7.624.886) (9.476.131)
Toplam (215.881.417) (270.399.743)

DiPNOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

Kullanilan hammadde ve

yart mamul stok degisimi
Satilan ticari mallarin maliyeti
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler

Calisanlara saglanan faydalar
Amortisman ve itfa pay1 gideri*

(3.965.169.909)
(223.940.379)

(180.967.868)
(495.579.430)
(463.408.278)

(3.773.922.263)
(634.815.486)

(234.869.431)
(536.799.559)
(525.580.230)

Nakliye giderleri (144.731.299) (192.053.428)
Diger satiglarin Maliyeti (44.788.926) (63.424.516)
Kidem tazminati giderleri (36.598.308) (67.280.976)
Ihracat giderleri (7.598.572) (11.658.996)
Birlik, oda ve aidat giderleri (4.220.001) (5.285.998)
Odenen tazminatlar ve indirimler (5.504.675) (2.868.076)
Vergi resim harg giderleri (7.263.306) (8.552.028)
Bagis ve yardim giderleri (87.009) (146.898)
Ozel giivenlik gideri (2.392.583) (2.262.655)
Sigorta gideri (966.150) (904.653)
Tamir, bakim onarim giderleri (641.367) (351.964)
Diger giderler (15.292.698) (16.717.112)
Toplam (5.599.150.758)  (6.077.494.269)

* Amortisman ve itfa pay1 giderlerinin dagilimi asagida gosterilmistir. (Dipnot: 19-20)
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 21 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Caligmayan kisim giderleri (777.985) (22.860.688)
Smm giderleri (447.726.242) (502.788.859)
Pazarlama giderleri (6.894.455) (12.411.430)
Genel yonetim giderleri (8.803.256) (10.379.941)
Toplam amortisman ve itpa pay1 (464.201.938) (548.440.918)

DiPNOT 22 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR VE GiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

Kur fark: geliri (Ticari alacak ve borglar) 83.974.510 66.994.488
Satiglardan elimine edilen faiz 46.988.219 44.940.453
Hurda satig gelirleri 3.449.729 5.563.539
Vade farki gelirleri 743.581 6.056.783
Sigorta hasar tazminat gelirleri 521.070 1.589.156
Diger 2.707.550 2.895.943
Toplam 138.384.659 128.040.362
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Kur farki gideri (Ticari alacak ve
borglar)
Alimlardan elimine edilen faiz

(135.234.312)
(71.391.538)

(71.668.012)
(96.452.329)

Caligsmayan kisim giderleri* (1.555.968) (29.440.268)
Dava karsilik giderleri (5.069.060) (5.529.965)
Stipheli alacak karsilik giderleri (5.597.934) (119.910)
Diger (26.622.614) (10.038.942)
Toplam (245.471.426) (213.249.426)

*Uretimin siirekli olarak durduruldugu 1 Nolu Uretim hattina iliskin giderlerinden olusmaktadir.

DIPNOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Sabit kiymet satis karlari 46.676.912 322.918.226

Faiz geliri 25.540.200 21.746.942

Kur farki geliri (Ticari alacak ve borglar

hari¢) 12.268.953 15.074.436

Toplam 84.486.065 359.739.604
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31 ARALIK 2025 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 23 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER (Devami)

Yatirim faaliyetlerinden giderler

1 Ocak -
31 Arahk 2025

1 Ocak -
31 Arahk 2024

Kur fark: gideri (Ticari alacak ve

borg¢lar hari¢) (3.669.206) (12.415.885)
Toplam (3.669.206) (12.415.885)

DiPNOT 24 - FINANSMAN GiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kredi kart1 komisyonlari

(131.862.806)

(185.076.108)

TFRS 16 Kiralama faiz gideri (1.888.360) (2.454.416)
TFRS 9 kapsami banka mevduat risk

gideri (142.100) (223.427)
Faiz giderleri (231.513.773) (219.897.949)
Diger (13.517.758) (8.451.707)
Toplam (378.924.797) (416.103.607)

DIPNOT 25 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla bilancolarda yer alan dénem kari vergi yiikiimliiliigii
asagidaki gibidir:

31 Aralk 2025 31 Arahk 2024

Cari donem vergi karsilig 17.356.233 16.069.417
Eksi: pesin 6denen vergi ve fonlar (16.490.640) (11.288.880)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 865.593 4.780.537

1 Ocak - 31 Aralik 2025 ve 2024 donemlerine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolarinda yer alan
vergi giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralhik 2025 31 Arahk 2024
Donem vergi gideri (-) (17.356.233) (17.231.521)

377.445.844
360.089.611

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri
Toplam vergi (gideri)/geliri

236.765.325
219.533.804

a) Kurumlar vergisi
Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 sayilt

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere yiiriirliige
girmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
(Devami)

a) Kurumlar vergisi (Devami)

15/7/2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayili “6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Actigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi i¢in Ek Motorlu Tasitlar Vergisi Ihdasi ile Bazi
Kanunlarda ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun™ ile
kurumlar vergisi orani %25 olarak belirlenmis olup, s6z konusu oranin; bankalar, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, elektronik
O6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan
ile sigorta ve reaslirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazancglari i¢in %30 seklinde
uygulanmasi diizenlenmistir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi
istisnas1 vb.) ve indirimlerin (AR-GE indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi
araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan
(temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %10
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

1 Agustos 2010 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 6009 sayili Kanun ile yapilan diizenleme geregince hak
kazanilan yatirim indirimi tutarlar1 yil sinirlamasi olmaksizin kullanilabilecektir. Ayrica indirim sonrasi
kazang {izerinden yiiriirliikteki vergi oranina gore kurumlar vergisi hesaplanacaktir. 6009 sayili Kanunla
yapilan diizenleme 2010 y1li kazanglarina uygulanmak iizere 1 Agustos 2010 tarihinde yiiriirliige girmistir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini
bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarmi 1 Ocak 2004
tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngoérmektedir. Anilan yasa hiilkmiine gore
enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (YI-UFE artis oranimin)
%100’ii ve son 12 aylik enflasyon oraninin (YI-UFE artis oranmin) %10’u asmas1 gerekmektedir

7571 Sayili Kanun ile Vergi Usul Kanununa eklenen “Enflasyon Diizeltmesinin Uygulanmayacagi
Donemler” baglikli gegici 37 nci maddeye gore; 2025 hesap donemi ile bu doneme iligkin gecici vergi
donemleri dahil olmak iizere 2026 ve 2027 hesap donemlerinde (6zel hesap donemine tabi miikellefler igin
2026, 2027 ve 2028 yillarinda sona eren hesap donemleri itibartyla), miikerrer 298 inci maddede yer alan
sartlarin olusup olusmadigina bakilmaksizin mali tablolar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacaktir.

SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarin1 uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihragcilar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak tizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar
verilmistir. KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina yonelik bir agiklama yapmustir.
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine
uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmistir.

Bu gergevede 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli
konsolide finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gbre enflasyon diizeltmesi yapilmistir.
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TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)
a) Kurumlar vergisi (Devami)

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %25 gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 17’°nci
giiniine kadar beyan edip dderler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali
borca da mahsup edilebilir. Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak
gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig1 ay takip
eden dordiincii ayin son giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Vergi incelemesine
yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname
iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1li asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

1 Ocak- 31 Aralik 2025 ve 2024 donemlerine ait beklenen ve gerceklesen vergi gideri mutabakati asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Vergi oncesi kar (1.522.318.990) (1.075.779.331)
Yiirtirliikteki vergi oranlari {izerinden hesaplanan vergi gideri (-) 380.579.748 268.944.833
Indirimli kurumlar vergisi uygulamasi etkisi 38.824.398 60.849.773

(10.782.082)
(48.532.453)
360.089.611

(16.127.560)
(94.133.242)
219.533.804

Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi
Diger
Toplam vergi geliri / (gideri)

b)  Ertelenmis vergi

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Sermaye Piyasast Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan yasal finansal tablolar
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir. 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir.

Toplam gegici
farklar

Ertelenmis vergi
varhklary/(yviikiimliiliikleri)

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Maddi ve maddi olmayan durtan 198904610 229.337423  (49.726.153) 57.334.355
Cahsanlara  saglanan faydalara g4 417 749 73.555.694  15.104.438 18.388.924
iliskin karsiliklar

Stoklar 454433 162.625.041 (113.608) (40.656.260)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.701.521 473.728 425.379 118.431
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 2.278.691 453.983 569.673 113.495
Mali zararlar 2.461.266.392  1.129.522.124 615.316.598 282.380.531
Indirimli kurumlar vergisi yatirrma

Katki tutar - - 191.136.667 199.365.076
Diger, net 3.511.294 2.631.026 (877.824) 657.759
Ertelenmis vergi varhigi, net 771.835.170 517.702.311
Vergi varligi 791.930.403 524.859.480
Vergi yikimliligi (20.095.233) (7.157.169)
Vergi varh@/yiikiimliiliigii net 771.835.170 517.702.311
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TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

(Devami)

a) Kurumlar vergisi (Devami)

Ertelenmis vergi varliklarinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
1 Ocak 517.702.309 396.524.617
Kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilen 377.445.844 236.765.323
Ozsermaye altinda smiflandirilan aktiieryal
kayiplarin vergi etkisi (Dipnot 18) (1.128.362) 6.295.077
Enflasyon etkisi (122.184.621) (121.882.708)
Toplam ertelenmis vergi varhigi, net 771.835.170 517.702.309
DIPNOT 26 - PAY BASINA KAZANC/KAYIP
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ana ortakliga ait donem kar1 (1.161.717.618) (852.570.269)
Dwonem icinde mevcut hlsselerm 75.000.000 75.000.000
agirlikli ortalama adedi
Pay basina kazan¢/kayip (15,48956824) (11,36760359)
DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR
a) Finansal araclarin siniflandirilmasi
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Nakit ve nakit benzerleri 69.048.647 264.648.014
Ticari alacaklar 329.520.467 275.387.731
Toplam 398.569.114 540.035.745
Etkin faiz yontemi ile degerlenen finansal yiikiimliiliikler
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 607.177.864 671.094.199
Borg¢lanmalar 1.017.461.226 590.303.866
Toplam 1.624.639.090  1.261.398.065

b)  Finansal araglarin gercege uygun degeri

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla gergcege uygun degeriyle Olgiilen finansal varlik ve

yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.
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TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
28.1 Finansal risk faktorleri

Sirket, faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski ve faiz orani riski), kredi riski ve likidite riskine maruz
kalmaktadir.

Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin Sirket finansal performansi
tizerindeki muhtemel olumsuz etkilerini asgari seviyeye indirmek iizerine odaklanmaktadir.

a) Piyasa riski
aa) Kur riski
Sirket, ABD Dolar1 ve Avro basta olmak iizere yabanci paralardan kaynaklanan kur riskine maruz

kalmaktadir. Yabanci para kur riski kayith varlik ve ylikiimliililkklerden kaynaklanmaktadir. S6z konusu kur
riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

55




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla doviz pozisyonu tablolari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025
TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro Diger
(fonksiyonel para birimi)

1. Ticari Alacaklar 203.999.751 278.155 3.527.213 255.822
2a. Parasal Finansal Varliklar 53.271.264 391.704 639.175 75.585
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varhiklar Toplam (1+2+3) 257.271.015 669.859 4.166.388 331.407
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar 15.296.511 357.014 - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger
8. Duran Varlhiklar Toplami (5+6+7) 15.296.511 357.014 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 272.567.526 1.026.873 4.166.388 331.407
10. Ticari Borglar 255.858.962 431.544 4.659.566 53.183
11. Finansal Yiikiimliilikler 7.159.054 - 142.367 -

12a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12) 263.018.016 431.544 4.801.933 53.183
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 263.018.016 431.544 4.801.933 53.183
19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net

Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 9.549.510 595.329 (635.545) 278.224
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para

Varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) 9.549.510 595.329 (635.545) 278.224
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Aracglarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri

23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin

Tutar:

23. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutar:

23, Thracat 1.108.063.796 60.762.437 911.448.502 110.519.161
24, ithalat 539.202.681 266.216.657 272.986.024 -
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DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Aralik 2024
TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro Diger
(fonksiyonel para birimi)

1. Ticari Alacaklar 114.824.829 18.351 2.018.166 292.655
2a. Parasal Finansal Varliklar 63.960.909 461.929 801.091 70.510
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar Toplam (1+2+3) 178.785.738 480.280 2.819.257 363.165
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 37.478.087 789.904 20.816 -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar Toplam (5+6+7) 37.478.087 789.904 20.816 -
9. Toplam Varlhklar (4+8) 216.263.825 1.270.184 2.840.073 363.165
10. Ticari Borglar 268.888.825 469.591 6.808.502 49.833
11. Finansal Yikiimliiliikler 240.424.337 - 5.000.000 -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - -
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12) 509.313.162 469.591 11.808.502 49.833
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 509.313.162 469.591 11.808.502 49.833
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarimin Net
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a- (293.049.337) 800.593 (8.968.429) 313.332
10-11-12a-14-15-16a)

22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gerc¢ege Uygun Degeri

23. Déviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin

Tutar:

23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen

Kisminin Tutari

23. Thracat 1.187.772.464 43.375.971 760.144.536 32.833.758
24. ithalat 1.106.007.909 237.232.600 607.742.752 -

(293.049.337) 800.593 (8.968.429) 313.332
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARiHiNDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolar net varlik/(yiiktimliligi) 2.550.729 (2.550.729) 2.550.729  (2.550.729)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar net etki (1+2) 2.550.729 (2.550.729) 2.550.729  (2.550.729)
Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde;
4. Avro net varlik/(ytikiimliliigi) (3.195.902) 3.195.902 (3.195.902) 3.195.902
5. Avro riskinden korunan kisim (-)
6. Avro net etki (4+5) (3.195.902) 3.195.902 (3.195.902) 3.195.902
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:
7. Diger doviz net varhik/(yikimliiligii) 1.600.125 (1.600.125) 1.600.125  (1.600.125)
8. Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger déviz varliklar: net etkisi (7+8) 1.600.125 (1.600.125) 1.600.125  (1.600.125)
Toplam (3+6+9) 954.952 (954.952) 954.952 (954.952)
31 Arahik 2024
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun ortalama %10 degismesi halinde:
1. ABD Dolari net varlik/(ylikimliiligii) 4.169.942 (4.169.942) 4.169.942  (4.169.942)
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3. ABD Dolar1 net etki (1+2) 4.169.942 (4.169.942) 4.169.942  (4.169.942)

Avro kurunun ortalama %10 degismesi halinde;

4. Avro net varlik/(ytikiimliliigi) (35.353.349) 35.353.349 (35.353.349) 35.353.349
5. Avro riskinden korunan kisim (-)

6. Avro net etki (4+5) (35.353.349) 35.353.349 (35.353.349)  35.353.349
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde:

7. Diger d6viz net varlik/(ylikimliliigi) 1.878.474 (1.878.474) 1.878.474  (1.878.474)
8. Diger d6viz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger doviz varhiklar net etkisi (7+8) 1.878.474 (1.878.474) 1.878.474  (1.878.474)
Toplam (3+6+9) (29.304.933) 29.304.933 (29.304.933) 29.304.933

58




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

a) Faiz oram riski

Grup’un faizli finansal kredisi bulunmaktadir. Faizli finansal krediler sabit faiz oranli kredilerden
olugmaktadir. Grup donemde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.04.2025 tarih ve 24/690 sayili karariyla uygun
goriilen 1.000.000.000 TL ihrag limiti dahilinde; halka arz edilmeksizin, tahsisli satig ile tahvil ihrag etmis
olup, Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvillerin faiz 6demesi; (anapara x (12 aylik gergeklesen TUFE +
5 puan) x giin sayis1)/365 formiiliine gore hesaplanmaktadir. Tiife oranindaki asagi ve yukart yonlil
degisimler, faiz orani riski olusturmaktadir.

Grubun yapmis oldugu faiz duyarlilik analizlerine gore 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle faiz oranlarinda %1
lik bir artis séz konusu oldugunda ve diger tiim degiskenler sabit tutuldugunda degisken faiz oranli Ozel
Sektor Borglanma Araci (OSBA) ihraciyla ilgili tahvillerden kaynaklanacak faiz gideri sonu net donem zarari
1.403.066 TL daha fazla olacakti. (31.12.2024:Y oktur)

b) Kredi riski

Finansal varliklarin sahipligi, kars1 tarafin s6zlesmeyi yerine getirememe riskini beraberinde getirir. Sirket’in
kredi riski, agirlikli olarak ticari alacaklardan dogmaktadir. Sirket, miisterilerden dogabilecek bu riski,
miisteriler i¢in belirlenen kredi limitlerini takip ederek yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler
g0z Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi siirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Sirket politikalari
ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan
sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2025 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Toplam
mevduat
Mliskili Diger Mliskili Diger Diger
taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 28.252.377 301.268.090 - 14.921.272 68.792.717 413.234.456
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi 183.607.493 183.607.493
A. Vadesi gegmis ya da deger disiikligine ugramamiy finansal varliklarin ¢ 555 377 15} 030215 - 14921272 68.792.717 292.996.581
net defter degeri
B. Vadesl gegmis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin net ) 120.237.875 ) ) i 120.237.875
defter degeri
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 6.941.757 - - - 6.941.757
- Deger diisiikliigii (-) - (6.941.757) - - - (6.941.757)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustr.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIiPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYI (Devam)

31 Arahk 2024 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Toplam
mevduat
Mliskili Diger Mliskili Diger Diger
taraf taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) (*) - 275.387.730 - 30.703.834 263.858.254 569.949.818
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 168.443.681 - - - 168.443.681
A. Vadesi gev(;m.is ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin ) 162.376.526 ) 30.703.834 263.858.254 456.938.614
net defter degeri
B. Vadesj gq;mis ancak deger diistikliigline ugramamis varliklarin net ) 113.011.204 ) ) i 113.011.204
defter degeri
C. Deger distikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.823.571 - - - 1.823.571
- Deger diisiikliigii (-) - (1.823.571) - - - (1.823.571)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmuis kismi - - - - - -
D. Bilancgo dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -
*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla 120.237.875 TL (31 Aralik 2024: 113.011.204 TL) tutarindaki ticari

alacaklarin vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamistir. S6z konusu ticari alacaklar, gecmisteki

borglarini gecikme olmaksizin 6deyen birbirlerinden bagimsiz miisterilerden olusmaktadir. Ayrica s6z

konusu alacaklarin 65.467.891 TL’si (31 Aralik 2024: 53.824.589 TL) teminat altina alinmistir. Vadesi

gecmis ancak deger diistikliigline ugramamis ticari alacaklarin yaglandirmasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 114.974.842 103.403.197

Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢mis 4.073.747 8.825.843

Vadesi iizerinden 3-12 ay gecmis 1.189.286 782.164

Toplam 120.237.875 113.011.204
) Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin vadelerine gore analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:

Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5Yilaras1 5 Yildan
degeri nakit ¢ikislar (1)) arasi (IT) (I11) uzun (IV)
toplami(I+11+111+1V)
L?;Z‘farfd”m‘s borglanma 234 704.816 734.704.816 - 207.000344 527704472 -
gﬁgiﬂa istemlerinden 4 468 841 14.144.878 744467 2233402 11.167.009 .
Mligkili taraflara  kisa
vadeli mali borglar ) ) ) )
Banka kredileri 272.287.569 272.287.569  272.287.569 - - -
Ticari borglar 607.177.864 611.111.880  611.111.880 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda 25.661.273 25.661.273 25.661.273 - - -
borglar
Diger borglar 62.771.965 62.771.965 62.771.965 - - -
Toplam 1.713.072.328 1.720.682.381  972.577.154 209.233.746 538.871.481 -
31 Aralik 2024 Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler:
Defter Sozlesme uyarinca 3 aydan kisa 3-12 ay 1-5 Yl 5 Yildan
degeri nakit ¢ikislar @D arasi (II) arasi (I1I) uzun (IV)
toplami(I+11+111+1V)
ngiz{zina istemlerinden 3 ¢ 671 19.891.582 864.851  2.594.554 13.837.623 2.594.554
liskili taraflara lasa 56y ¢4 656 198.826.719  16.750.946 182.075.773 - -
vadeli mali borglar
Banka kredileri 314.628.537 314.628.537 314.628.537 - - -
Ticari borglar 671.094.199 676.135.218 676.135.218 - - -
Calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda 23.689.733 23.689.733 23.689.733 - - -
borglar
Diger borglar 80.394.848 80.394.848 80.394.848 - - -
Toplam 1.365.482.644 1.313.566.637 1.112.464.133 184.670.327 13.837.623 2.594.554
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devam)

28.2 Sermaye Risk Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket’in faaliyetlerinin Devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket, ortaklara 6denen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Sirket sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran
net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi bor¢glanmalar ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangcoda gdsterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla net bor¢/sermaye oranlari agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Toplam borglar
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4)

1.829.393.568
(69.048.647)

1.502.973.511
(264.648.014)

Net bor¢ 1.760.344.921 1.238.325.497
Toplam 6zkaynaklar 2.474.337.628 3.634.536.245
Toplam sermaye 4.234.682.549 4.872.861.742
Net bor¢/sermaye orani % 41,57% 25.41%

DIPNOT 29 - NET PARASAL POZISYON KAZANCLARI/(KAYIPLARI)’NA ILISKIN

ACIKLAMALAR

Grubun 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplar1) detay1

asagidaki gibidir:
Parasal Olmayan Kalemler

Finansal durum tablosu kalemleri
Stoklar

Pesin 6denmis giderler

Diger alacaklar

Maddi duran varliklar

Diger maddi olmayan duran varliklar
Kullanim hakki varliklar

Odenmis sermaye

Paylara iligskin primler

Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6lgiim
kazanglari/(kayiplar)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
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1 Ocak-

31 Aralik 2025

(457.781.435)
3.863.430
282.315
(156.630)
367.697.664
6.417.691
8.559.628
(292.253.403)
(3.380.443)

25.445.375
(252.543.782)

1 Ocak-

31 Arahik 2024

(734.058.661)
88.199.464
(581.369)
235.077
545.748.251
10.171.903
12.241.530
(380.618.450)
(4.402.596)

27.334.483
(328.374.547)




KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Parasal Olmayan Kalemler 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Gecgmis yillar karlari/zararlari (321.274.955) (703.321.666)
Kontrol giicii olmayan paylar (438.325) (690.741)
Kar veya zarar tablosu 920.638.694 826.573.632
Hasilat (460.248.760) (813.515.219)
Satislarin maliyeti (-) 1.312.301.533 1.227.120.206
Genel yonetim giderleri (-) 15.596.180 25.590.123
Pazarlama giderleri (-) 39.664.649 58.736.515
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler (+)/(-) 7.198.998 31.494.508
Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler (+)/(-) (34.590.262) 249.576.347
Finansman gelirleri/giderleri (+)/(-) 40.716.356 47.571.152
Net parasal pozisyon kazanclar /(kayiplary) 462.857.259 92.514.971

DiPNOT 30 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Grubun “06.02.2026 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda belirtildigi iizere; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
18.04.2025 tarih ve 24/690 sayili karartyla uygun goriilen 1.000.000.000 TL ihrag¢ limiti dahilinde; halka
arz edilmeksizin, tahsisli satis ile 1803 giin vadeli, toplam 215.000.000 TL nominal degerli ve degisken
faizli olarak ihrag edilen tahvillerin faiz 6demesinin (anapara x (12 aylik gergeklesen TUFE + 5 puan) x
giin sayis1)/365 formiiliine gore hesaplanacagi ve sirket tarafindan ihra¢ edilen TRSKRTN73010 ISIN
kodlu bor¢lanma aracina iligkin 11.02.2026 6deme tarihli 1. faiz kuponu 6demesine iliskin donemsel faiz
oranmin % 17,5808 (Yillik Basit Oran: %35,65, Yillik Bilesik Oran: %41,5105) olarak belirlendigi”
hususlari,

b) Grubun 10.02.2026 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda belirtildigi iizere; “Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
18.04.2025 tarih ve 24/690 sayili karariyla uygun goriilen 1.000.000.000 TL ihrag¢ limiti dahilinde; halka
arz edilmeksizin, tahsisli satis ile 1821 giin vadeli, toplam 40.000.000 TL nominal degerli TRSKRTN23114
ISIN kodlu tahvil ihraci gerceklestirilmistir. Degisken faizli olarak ihrag edilen tahvillerin faiz 6demesi ;
(anapara x (12 aylik gerceklesen TUFE + 5 puan) x giin sayis1)/365 formiiliine gére hesaplanacaktir.”
hususlari,

¢) Grubun “11.02.2026 tarihli Ozel Durum Agiklamasinda belirtildigi iizere; Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
18.04.2025 tarih ve 24/690 sayili karariyla uygun goriilen 1.000.000.000 TL ihrag¢ limiti dahilinde; halka
arz edilmeksizin, tahsisli satig ile 1803 giin vadeli, toplam 215.000.000 TL nominal degerli ve degisken
faizli olarak ihrag edilen tahvillerin faiz 6demesinin ; (anapara x (12 aylik gerceklesen TUFE + 5 puan) x
giin say1s1)/365 formiiliine gore hesaplanacagi, sirket tarafindan ihra¢ edilen TRSKRTN73010 ISIN kodlu
borglanma aracina iligkin 11.02.2026 6deme tarihli 1. faiz kuponu 6demesine iliskin dénemsel faiz oraninin
% 17,5808 (Y1llik Basit Oran: %35,65, Yilki Bilesik Oran: %41,5105) olarak belirlendigi, sirket tarafindan
ihra¢ edilen TRSKRTN73010 ISIN kodlu bor¢glanma aracina iligkin 1. faiz kupon 6demesinin vadeye uygun
olarak 11.02.2026 tarihinde gerceklestirildigi ve faiz kupon 6demesinin Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

-

(MKK) nezdinde hak sahiplerinin hesaplarina aktarildigi” hususlari,

d) Grubun “13.02.2026 tarihli Ozel Durum Ac¢iklamasinda belirtildigi iizere; 24.09.2025 tarihli Ozel Durum
Agiklamamizda kamuoyuna duyuruldugu iizere, Sirket Esas S6zlesmesi'nin "Sirketin Sermayesi" baslikli
6'nct maddesi kapsaminda, 5.000.000.000 TL tutarindaki kayith sermaye tavani igerisinde 75.000.000 TL
olan ¢ikarilmig sermayemizin, tamami nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle %400,00 oraninda
300.000.000 TL artirilarak 375.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda
bulunulmustur.
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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TiCARET A.S.

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle satin alma giiciine gore ifade edilmistir.)

Yaklasik 4,5 ay siiren inceleme ve degerlendirme siireci sonucunda Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
bagvurumuz olumsuz kargilanmistir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 12.02.2026 tarih ve 2026/08 sayili
Haftalik Biilteni'nde, 300.000.000 TL nominal degerli paylarin ihraci ve halka arzina iliskin olarak
hazirlanan izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunun onaylanmasi talebinin Kurul tarafindan
uygun bulunmadig1 kamuoyuna agiklanmistir. S6z konusu karar, ilgili izahname ve ihrag¢ belgesinin onay
stirecine iliskindir.” hususlari,

Kamuoyuna agiklanmistir.

DIPNOT 31 - BAGIMSIZ DENETCI/BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN
HIiZMETLERE ILiSKIN UCRETLER

Grubun 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla raporlama dénemine ait alinan {icretler toplami asagida verilmistir.

31.12.2025 31.12.2024
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim {icreti 3.125.154 3.277.081
Diger giivence hizmetlerinin iicreti 1.059.632 118.973
Toplam 4.184.787 3.396.054

(*) Yukaridaki ticretler tiim bagh ortakliklarin yasal denetim ve ilgili diger hizmet iicretleri dahil edilerek
belirlenmis olup, yabanci para cinsinden olan iicretleri ilgili yillarin yillik ortalama kurlari kullanilarak TL
ye ¢evrilmistir.

(*) Yukaridaki iicretler KDV harig tutarlardan olusmaktadir.

DIPNOT 32- FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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