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ihrag Tavanina iliskin Bildirim

Ozet Bilgi Borclanma Araci ihracina iliskin "ihrag Tavani Belirlenmesi" Basvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu Tarafindan Onaylanmistir.
Yapilan Agiklama Giincelleme mi ? Evet

Yapilan Aciklama Diizeltme mi?  Hayr

Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir oy

Agiklama mi ?

Yetkili Organ Karar Tarihi 12.03.2026

Ihrag Tavani Tutari 2.000.000.000

Para Birimi TRY

Ihrag Tavani Kiymet Tiirii

Satig Tuirt

Yurtici / Yurt Disi

SPK Basvuru Tarihi

SPK Bagvuru Sonucu

SPK Onay Tarihi

ihrag Tavani Son Gegerlilik Tarihi

Borglanma Araci

Tahsisli-Nitelikli Yatiimciya Satis
Yurt ici

12.03.2026

ONAY

02.04.2026

02.04.2027

Ek Aciklamalar

Yonetim Kurulumuz tarafindan 12.03.2026 Tarih ve YK/2026-10 Sayili karari geregince, Sirket esas s6zlesmesinin 10. maddesi gergevesinde Yonetim Kurulu'na verilen yetkiye istinaden,
Sirketimizce azami 2.000.000.000 TL (ikimilyar Tirk Lirasi) nominal degerli, yurticinde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirnmcilara satisi
yapilmak lzere, Turk Lirasi cinsinden borglanma araci ihrag edilmesine iliskin i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu'na 12.03.2026 tarihinde yapilan basvurumuz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
02.04.2026 Tarih ve 20/662 karar! ile onaylandig|, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 03.04.2026 Tarih ve 89183 Sayili yazisi ile 06.04.2026 tarihinde sirketimize teblig edilmistir. isbu
agiklamamizin ingilizce cevirisi ekte yer almakta olup, aciklama metinlerinde herhangi bir farklilik olmasi durumunda, Tiirkce aciklama esas kabul edilecektir.

Eklenen Dokiimanlar

EK: 1
EK: 2

Kartonsan Borglanma Araci ihraci SPK Bagvuru Formu_12032026.pdf

SPK Onayli Borglanma Araci ihrag Belgesi ve Eki_02042026.pdf

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yuriirliikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim cabalari gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.



1.1.
1.2

1.3
1.4.
.

HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA

BORCLANMA ARACI iIHRACI BASVURU FORMU

IHRACCIYA IiLISKIN GENEL BiLGILER
IHRACCIYI TANITICI BILGILER

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi
Faalivet Konusu

: KARTONSAN KARTON SAN. VE TIC. A.S.
: Prof. Biilent Tarcan Cad. Engin Pak Is Mrk. No:5 K:3

Gayrettepe/Besikias/ISTANBUL

: Istanbul
: 95869-0
: Esas Sozlesmenin 3. maddesine gire Sirket faalivet

konusu: Her tiirlii sekil. cinslerivle ve her nevi tertipte
kagit, karton. mukavva mamulleri ve bunlarla ilgili her
¢esit sanayi mamullerinin imali, ithali ve ihraci. her gesit
kagit, karton ve mukavvanin sivama. cilalama emperenye
etme, boyama ve desenleme. kalendraj, laminasyon. ve
vapistirma iglerinin yapilmasi. Kagit, karton ve ambalaj
angi toplanmasi. ayrilmasi. geri diniistimii ve geri
kazamm faalivetlerinde bulunmak ve ana sdzlesmede
savilan diger isler.

Sirket  bilfiill Basiskele/Kocaeli adresinde  bulunan
fabrikasinda karton imalat ve ticareti isi ile istigal
etmektedir.

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkive'de
kurulu, TTK ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina tabi halka
agik bir anonim sirkettir.

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. nin merkezi ve
fabrikasi asagidaki adreslerde bulunmaktadir,

Kocaeli Fabrika Subesi: Yaylacik Mahallesi, Karamiirsel
Caddesi, No:300 41140 Kullar/Basiskele/Kocaeli

Genel Midiirliikk: Prof. Biilent Tarcan Cad. Engin Pak [
Mrk. No:5 K:3 Gayrettepe/Besiktas/ISTANBUL

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S nin is bu basvuru
formunun hazirlandig 12.03.2026 tarihi itibariyle ¢alisan
savisi 172 Kisidir.




1.6. Ortakhk Yapisi

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.8."nin sermayesini olugturan paylar A Grubu (Kar Pay
Imtivazina sahip paylar) ve B grubu paylardan olusmaktadir. Sirketin sadece B Grubu paylari
Borsa Istanbul A.S."de (BIST) "KARTN™ kodu ile ANA PAZAR da islem gérmektedir.
11/03/2026 islem giinii tarihli 1 TL nominal degerli 1 lot payin kapamsy fiyat 70,90-TL dir.

Sirket’in 75.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimim gosterir tablo asainda
ver almaktadir.

Ortakhk Yapisi
5 3 Sermayedeki Payi

Ortagin Ticaret Unvany/Adi Soyadi b Tutar (TL) Oran (%)
Pak Holding A.S. B 25.790.930.00 34.39
Asil Holding A.S B 18.348.195.17 24.46
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. B 14.468.564.22 19.29
Diger B 16.392.257.74 21.86
Asil Holding A.S A 37.43 0
Diger A 15.44 0
Toplam 75.000.000,00 100,00

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.'nin 75.000.000.00 TL'lik g¢ikanlmis sermayesi.
cikartlmus sermayenin %0.01 ine tekabiil eden her biri 1 (Bir) Kurus nominal degerde 5.287
adet A Grubu hamiline yazih; ve ¢ikartilmig sermayenin %99.99una tekabiil eden her biri 1
(Bir) Kurus nominal degerde 7.499.994.713 adet B Grubu hamiline vazih paylara aynlmistir.
A Grubu paylann kar pay1 imtivazi meveut olup, séz konusu imtivaz sirket esas sdzlesmesinin
“karin dagitilmasi™ bashkh 25 nei maddesinde diizenlenmigtir. Buna gore “Dagitilabilir safi
kardan %35 kanuni yedek akge ile birinci temettii ayrildiktan ve nakden ddendikien sonra, birinci
temettiiniin hesabina esas aliman meblagdan 6denmis sermayenin %10'u indirildikten sonra
kalan kismun %35'i ilave kar payi, A grubu paylara kar pavi olarak™ ddenmektedir. B Grubu
paylarin higbir imtivaz: bulunmamaktadir.

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapisi

Sirket sermavesinin %34,39"una sahip olan Pak Holding A.§ 'nin ortakhk vapsi asagidaki
tabloda ver almaktadir.

Ortakhk Yaps:

) Sermayedeki Payi
Ortagin Ticaret Unvany/Adi Sovadi Tutar (TL) Oran (%)
Fatma Oya Pak 1.417.917.42 19.69
Oycan Ithalat lhracat ve Tic. A.S. 1.409.089.08 19.57




Ortakhk Yapis:

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Sovadi Tu?::T.:i:dEkl Pay: Oran (% }'
Hatice Canan Pak Imregiin 1.096.033.34 15,22
Nevpak Gida ve Kimva San. ve Tic. A.S. 1.055.272.86 14.66
Mep Yonetim Damsmanh@ AS. 723.668.80 10,05
Saziment Emel Okan 198.040,16 275
Diger 1.299.978.34 18.06
Toplam 7.200.000,00 100,00

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iligkin

Riskler:

Sermayede en fazla paya sahip tiizel kisi ortak yurt disinda verlesik degildir.

1.9. Yinetim Kurulu Uyeleri

Secildigi Girey
Adi— Soyadi Girevi/ Unvam GK/YK Siiresi
= resi
Tarihi
Ilker Cengiz Ydnetim Kurulu 28.03.2025 I Yil
Baskam
Ash Balkir Yiénetim Kurulu Baskan 28.03.2025 1 Yil
Yardimcisi
Siileyman Kaya Yonetim Kurulu Baskan 28.03.2025 1 Yil
Yardimcisi
Hatice Canan Pak Imregiin Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 I Yil
Mehmet Imregiin Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 1 Yil
Unal Bozkurt Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 I Yil
Ali Ersin Giiredin Bagimsiz Yiinetim 28.03.2025 1 Yil
Kurulu Uyesi
Ahmet Sera Ozbasar Bagimsiz Yiinetim 28.03.2025 1 Yil
Kurulu Uyesi
Riiya Eser Bagimsiz Yonetim 28.03.2025 I Yil
Kurulu Uyesi
Recep Bildik Bagimsiz Yonetim 28.03.2025 1 Yil
Kurulu Uyesi
Umit Ozkan Yonetim Kurulu Uyesi 28.03.2025 1 Y1l
ve Genel Miidiir

Sirket Esas Sozlesmesinin 8, 9, 10, 11 ve 12 nci maddelerinde Yonetim Kurulunun yapisi,
girevleri ve haklan ile ilgili diizenlemeler yer verilmistir. Buna gire sirketimiz yénetim kurulu
en az 7 ve en ¢ok 12 iiveden olusabilmektedir. Esas sézlesmede Yonetim Kurulu Uvelerinin
grev sitrelerine iliskin bir belirleme bulunmamakta olup, Ticaret Kanunu Mevzuat
cercevesinde 1-3 villik dénemler itibariyle secilebilmektedirler. Hali hazirda 4 Uye Yénetim
Kurulu Bagimsiz Uyesi Olmak Uzere toplam 12 kisi Yonetim Kurulunda gérev almakta olup.
girev yapan Yonetim Kurulu Uyelerinin tamam 1 yillik gérev siiresine sahiptirler.




1.10. Bagh Ortakhiklar ve Finansal Duran Varhklar

Bagh Ortakhklar
. Sermayesi Sahip Olunan
t Unv :
Ticaret Unvam (TL) Sermaye Orani (%)
1 1.250.000.00 99.47

@ka i¢ ve Dis Ticaret A.S.

1.11. KAP Sertifikas: Basvurusunun Yapihp Yapiimadig ve Bildirimle Yetkili Kisilerin

isimleri ve Giirevleri

Sermaye Pivasasi Kurulu'nun VI1-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi "nin
5'inci maddesi uyarinca Sirket adma bildirim gondermek igin elektronik sertifikalari bulunan

vetkili kisiler asafida belirtilmistir.

| KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler
oo — ) Sertifikanin
Adi - Soyadi Girevi/ Unvam Alindsh Tarih
Siileyman KAYA Yonetim Kurulu Baskan Yardimeis: 03.12.2025
 Biilent YILMAZ | Yaurimer Iligkileri Boliim Yéneticisi 05.04.2024 |

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigna iliskin Bilgi:

Sirketin MKK ityeligi bulunmaktadir. (Uye kodu: TRKARTN)

2. SERMAYEYE iLISKIiN BILGILER

Son Sermaye Artinmina iligkin Bilgiler
2.1. Artinm Oncesi Sermaye
2.2. Artinnm Kaynaklar
(Nakit veva ilgili i¢c kaynak/kar payi kalemleri
belirtilecektir.)

- Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklan
2.3. Artinm Sonrasi Sermaye
(Giincel Sermaye Twtari)
2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi

- 1lan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi

: 2.837.014,21]

: 72.162.985.79

: 75.000.000.00

: 24.12.2020
: 25.12.2020-10232
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2.5. Sermayenin Odenmis Kismimnin Tespitine : 23/12/2024 Tarih ve YMM 1670-
Raporunun 351/2632-181

iliskin

Mali
Tarih ve Sayvisi

Miisavirlik

3.  FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket'in 2023, 2024 ve 2025 villanna iliskin finansal tablolarinim bagimsiz denetimi hakkinda
bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Tablo Hazirlanma , Bagimsiz Denetim Bagimsiz
Tarihi Esaslar * froneclide/Salo * Kurulusu De neﬁ?n Giriigii
31.12.2025 TMS/TFRS Konsolide MGI Bagimsiz Olumlu
Denetim A.S.
31.12.2024 TMS/TFRS Konsolide MGI Bagimsiz Olumlu
Denetim A.S.
31.12.2023 TMS/TFRS Konsolide Giireli Yeminli Olumlu

Mali Misavirlik
ve Bagimsiz
Denetim
Hizmetleri A.S.

* TMS :Tiirkive Muhasebe Standartlar

TFRS: Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan

Sirket’in 2023 ve 2024 willan ile 01.01.2025- 31.12.2025 hesap dénemine iliskin finansal
tablolarindan se¢ilmis finansal tablo verileri agsagidaki tabloda ver almaktadir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2023* | 31.12.2024** | 31.12.2025%*
Diénen Varhiklar 1.479.148.275 | 2.002.472.544 | 1.278.541.185
Duran Varliklar 2.874.803.533 | 3.135.037.212 | 3.025.190.011
Toplam Varhiklar 4.353.951.808 | 5.137.509.756 | 4.303.731.196
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 764.825.940 | 1.410.098.942 | 1.212.404.232
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 145.183.743 92.874.569 | 616.989.336
3:!{3}'nakiar 3.443.942.125 | 3.634.536.245 | 2.474.337.628
Ana ortakhga ait Gzkaynaklar 3.442.225.288 | 3.632.679.040 | 2.472.992.184
(Odenmis sermaye 75.000.000 75.000.000 75.000.000
Kontrol giicii Olmayan Paylar 1.716.837 1.857.205 1.345.444
Toplam Kaynaklar 4.353.951.808 | 5.137.509.756 | 4.303.731.196




Gelir Tablosu (TL) 31.12.2023* 31.12.2024%% 31.12.2025%*,
Hasilat 3.581.180.417 5.066.474.174 4.019.169.214
Satiglann maliveti (-) (4.247.452.441) | (5.585.945.959) {g.iﬂ'.l".ﬂ I5393}
Ticari faalivetlerden briit kar (zarar) (666.272.024) (519.471.785) | (1.187.846.179)
Briit kar (zarar) (666.272.024) (519471.785) | (1.187.846.179)
Esas faalivet (zaran)kar (1.174.366.645) | (1.096.229.159) | (1.687.068.311)
Siirdiiriilen faalivetler vergi tincesi kar (1.302.481.628) | (1.072.494.076) | (1.522.318.990)
Siirdiiriilen faalivetler vergi gideri (-) 406.083.648 219.533.804 | 360.089.611
Dinem kan (zaran) (896.397.980) (852.960.272) | (1.162.229.379) |

Toplam kapsamh gelir

(913.485.052)

(871.845.502)

(1.158.844.295) |

* TMS 29-Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardimin uygulandif
31.12.2023 Bagimsiz Denetim Raporunda Bulunan tutarlar olup, 31.12.2024 tarihli satin alma
glicline gore ifade edilmigtir,

** TMS 29-Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardinmin uygulandig
31.12.2025 Bagimsiz Denetim Raporunda Bulunan tutarlar olup, 31.12.2025 tarihli satin alma
giiciine gire ifade edilmistir.

4.  DERECELENDIRME

Sirketimizin  hali
bulunmamaktadir.

hazirda herhangi bir derecelendirme kurulusundan aldigi  notu

B. SERMAYE PiYASASI ARACLARINA iLiSKIN BILGILER
1.  Tedaviilde Bulunan Sermaye Pivasasi Araclar

Sirketimizin SPK mevzuau kapsaminda hali hazirda tedaviilde bulunan sermaye pivasasi
araglarinin detay: yer almaktadir,

ISIN KODU IHRAC TAVANI | SATIS IHRAC ITFA VADE IHRAC

KIYMETTURU | TUORD | TARiHI TARIHI | (GUN) | TUTARITL

TRSKRTN43021 Borclanma Araci Tahsisli | 05.05.2025 | 24.04.2030 | 1.815 200,000,000
TRSKRTN43013 Borglanma Araci Tahsisli | 07.05.2025 | 26.04.2030 1.815 1 50.000.000
TRSKRTN73010 | Borglanma Araci Tahsisli | 15.08.2025 | 23.07.2030 | 1.803 215.000.000
TRSKRTNK3017 Borglanma Araci Tahsisli | 03.11.2025 | 05.11.2030 1.828 T0.000.000
TRSKRTNA3019 | Borglanma Araci Tahsisli | 16.12.2025 | 13.12.2030 | 1.823 50.000.000

| TRSKRTN23114 | Borglanma Araci Tahsisli | 10.02.2026 | 05.02.2031 | 1.821 40,000,000
| TOPLAM 725.000.000

2. ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Gerceklestirilmemis Sermaye Piyasas: Araclan

Sirket'in: Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 18.04.2025 tarihli ve 24/690 sayili Karan ile onaylanan
ve onay tarihinden itibaren 1 (bir) y1l gegerli olan, azami ihrag limiti 1.000,000,000 TL nominal
degerdeki “Ortaklik Hakki Vermeyen Sermaye Pivasasi Araglarina iliskin Thra¢ Belgesi”
bulunmaktadir. S6z konusu ihrag belgesine ait ihrag limitinden isbu Basvuru Fo rihi

!
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itibartyla heniiz satisi gergeklestirilmemis bakiye sermaye pivasasi araci ihrag limiti tutan
275.000.000 TL'dir. Ilgili ihrag belgesinin gegerlilik siiresi 18.04.2026 tarihinde dulmakladn:

3.  Ihragtan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullamim Yerlerine Iliskin Aciklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%) |
Isletme Sermayesi [htivact % 10-40
Kredi, Tahvil ve Bunlara iliskin Faiz Odemeleri % 60-90

4. Yetkili Kurulus ve Sizlesme Tarihi

Isbu Basvuru Formu tarihi itibariyla herhangi bir yetkili yatinm kurulusu ile akdedilmis bir
stzlesme bulunmamaktadir. lhrag asamasinda degerlendirilecektir.

5.  Borglanma Araclarimin Borsa’da islem Gormesi icin Borsa’va Yapilan Basvuru
Tarihi

Yurtiginde halka arz edilmeksizin tahsisli satig yontemi ile gergeklestirilecek ihraglara iliskin
borglanma araglarinin borsa diginda, halka arz edilmeksizin tahsisli yatinmeilara satilacagi igin
borsada islem goérmesi planlanmamaktadir. Yurtiginde halka arz edilmeksizin nitelikli
vatinmeilara satig vontemi ile gergeklestirilecek ihraglara iliskin bor¢lanma araglarimin Borsa
Istanbul Borglanma Araglan Piyasasi'nda da islem gdrmesi planlanmamakta olup, pivasa
kogullarma bagh olarak stz konusu borglanma araglan Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglan
Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari'nda islem gorecek sekilde de ihrac edilebilecektir. Nitelikli
vatimmcilara satig yontemiyle gergeklestirilecek ihraglarda. borglanma araglanim valmzca
Sermaye Piyasasi mevzuatinda tammlanan “nitelikli yatinmeilar” satin alabilecektir. Borsada
islem gorebilecek tiirde nitelikli yaturimeilara satig yontemi ile borglanma araglan ihrag
edilmesine karar verilmesi halinde mevzuattaki ilgili diizenlemelere uyularak Borsa’va bagvuru
vapilacaktir.
12/03/2026

Thrage
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Siileyman KAYA-ilker CENGIZ
Ydnetim Kurulu Bgk. Yrd.- Yonetim Kurulu Bsk.
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101/BA-662 03.04.2026

YURT ICINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA
[HRAC EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN
SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESIDIiR

Isbu Thrag Belgesi Sermayve Pivasasi Kurulu'nun 02.04.2026 tarih ve 20/662  savili karan ile
onaylanmistir, Bu belge ile verilen ihrag tavam Kapsaminda satilacak sermaye pivasasi araclari onay tarihinden
itibaren | (Bir) Y1l siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi. ihragginin veva bu belgeve konu
sermaye piyasasi araglarimin veya bunlarin fivatlarmm Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez ve bu
sermaye pivasas: araglannda vapilacak islemlere iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez, Aynca ihrag
edilecek sermaye pivasasi ara¢laninin fivati ihrager tarafindan belirlenmis olup. fivatin belirlenmesinde Sermaye
Pivasasi Kurulu'nun herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur,

Ortakh@imiza ve igbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakki vermeyen sermaye pivasasi araglarina iliskin
bilgiler asagida ver almaktadir,

ihraggr unvani Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.

Tletisim Adresi
Genel Miidiirliik: Prof. Dr. Biilent Tarcan Cad. Engin Pak Is
Merkezi No:54 K:3 Gayrettepe/Besiktas/Istanbul

Ihragginin iletisim adresi ve internet
sitesi

Internet Sitesi swww.Kartonsan.com.tr
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi: 95869-0
Yiinetim Kurulu Karar

12/03/2026 YK/2026-10

Ihraggimin ticaret sicili / sicil numaras

Ihraca iligkin vetkili organ karar / karar
tarihi

(Genel kurul / vinetim kurulu karar)
Ihrag edilecek sermave pivasasi araci * | ¥ Borglanma Araci
[ﬁﬂdﬂlﬂ hll‘l SEﬁl]L‘ﬂt‘!k] I— Kirﬂ Seniﬁkasi

I Gayrimenkul Sertifikasi

™ VDMK [~ IDMK

™ VTMK [ ITMK

I Yatirim Kurulusu Varanti/Sertifikasi

| I Diger
ihrac tiiri | ¢ Yurt iginde halka arz edilmeksizin satis
(Yurt i¢i veva yurt disindan sadece biri ¥ Tahsisli satis

secilecek)
¥ Nitelikli vatirimciya satis

I™ Yurt disi satis

Yurt diginda ihrag edilecek borglanma | @ | & Tahvil/Finansman Bonosu
araci tiirleri
I Yapilandirilmis Borglanma Araci

™ Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borg layf

I Paya Doniistiiriilebilir Tahvil
I Degistirilebilir Tahvil
I~ Diger

i
Pogrulama oSk /8Bk v tidokuman-dograla



“Yesil Borglanma Aracy, Siirdiriilebilir | - | 3 Evet

Borglanma  Araci,  Yesil  Kira OYesil
Sertifikasi,  Surdirillebilir  Kira N
Sertifikasi Rehberi™ kapsaminda ihrag LISiirdiiriilebilir

edilecek vesil veva siirdiiriilebilir bir & Havir
sermaye pivasasi aract mi? '

2.000.000.000,00

Bu belge kaps thrag edilebi 3 :
u belge kapsaminda ihrag edilebilecek (iki Milyar Tiirk Lirast)

sermave piyasast araglarimin  ihrag
tavani

Ihraggmin finansal raporlan Kamuya Avdinlatma Platformu’nda
(www.Kkap.org.tr) ve ithraggimin internet sitesinde
(www Kartonsan.com.tr) yayinlanacaktir,

Ihraggmin ~ finansal  raporlarinin
vatinmeilara iletilme yontemi

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve girevimiz gergevesinde bu ihrag Belgesinde yer
alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmadi@ini beyan ederiz.

Thrage
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Siileyman KAY A-llker CENGIZ
Yonetim Kurulu Baskan Yrd.-Yonetim Kurulu Baskam
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YURT ICiNDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN iHRAC EDILECEK BORCLANMA
ARACLARINA ILISKIN IHRAC BELGESI EKIDIR

Bor¢lanma arac tiirii

[ Tahvil'Finansman Bonosu

[ Yapilandirilmis Bor¢lanma Araci

I Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma Araci
[ Paya Déniistiiritlebilir Tahvil

[ Degistirilebilir Tahvil

™ Diger

Borglanma aracina
iliskin esaslar

Ve

ihraca

Sirketimiz, vadesi 5 (bes) vili asmavacak sekilde. vurtiginde bir
veva birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin, nitelikli
vatirnmcilara satis ve/veya tahsisli satis vintemiyle Tiirk Lirasi
cinsinden tertipler halinde finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag
edecektir. Kullamlacak satig vontemi ve ihrag edilecek borglanma
aracimin dzellikleri, pivasa kosullarina baglh olarak ihrag anminda
belirlenecektir,

Borglanma araci ihraglan pivasa kosullarina bagh olarak iskontolu
ve/veya kuponlu olarak gergeklestirilebilecek olup: kuponlu
borglanma araglart sabit veva degisken faizli olarak ihrag
edilebilecektir. Finansman bonosu ve/veva tahvil ihraglannda
borglanma araglannin faiz orammn belirlenmesinde. borglanma
araglanmin vadesi ile uyumlu hazine bonosu velveva devlet
tahvillerinden bir veya birkagi ve/veva TLREF ve/veva TUFE
ve/veya YI-UFE oranlan referans olarak alinabilecektir. Gerekli
giriilmesi halinde stz konusu referans faiz oranlarina ilave olarak
ek getiri tutan ve/veya ek getiri oram belirlenebilecektir.

Ihra¢ tarihinden 1 wil gegtikten sonra, ihraggimin velveva
yatinmeinin talebine bagh olarak, anapara ve islemis faiz 6denmek
suretivle kismen veva tamamen erken itfa gerceklestirilebilecektir,

Yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli sats ydntemi ile
gerceklestirilecek ihraglara iliskin bor¢lanma araglaninin borsada
islem girmesi planlanmamaktadir.

Yurtiginde halka arz edilmeksizin nitelikli yatnmcilara sats
yvintemi ile gergeklestirilecek ihraglara iliskin  borglanma
araglarimin Borsa Istanbul Borglanma Araglan Pivasasi'nda islem
gisrmesi planlanmamakta olup. pivasa kosullarina bagh olarak sﬂz
konusu borglanma araglart Borsa Istanbul Borglanma ApseFgm
Pivasasi Kesin Alim Saum Pazan’nda islem girecek s

ihrag edilebilecektir. Nitelikli yaturmaeilara satig
gergeklestirilecek  ihraglarda,  borglanma  araglar
Sermaye Pivasasi mevzuatinda tammlanan “nitelikli
satin alabilecektir,
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Borglanma araglanina iliskin ihrag esas ve kosullarimin belirlenmesi,
satigin tamamlanmasi ve borsada islem géirmesi de dahil olmak
lizere gerekli tim iglemlerin yerine getirilmesi hususlarinda
sitketimizin A Grubu imza vetkililerinden herhangi ikisi
miistercken vetkilendirilmistir,

Borglanma  Aracimin Birim
Nominal Degeri

Nitelikli Yaurmeiva ve/veyva Tahsisli olarak vamilacak satislarda
birim nominal deger 100.000 TL nin altnda olmayacaktir.

Ihragtan elde edilecek fonun

kullamm verleri

Sirketin - isletme  sermavesi  ve  likidite  ihtivaglarinin
kargilanmasinda, Kkredilerin anapara ve faizlerin Gdenmesinde,
Bneeki tarihlerde ihrag edilen borg¢lanma araglarinin faiz ve anapara
Bdemelerinde kullamlacakur.

Ihrage: taahhiitleri Y oktur.

Ihraggimin - veya aracin  kredi Yoktur.

derecelendirme  notuna  iliskin

bilgiler

Yetkili kurulus Yoktur, B
Garanti  hiikimleri ve garantdr Yoktur,

hakkinda bilgiler

Erken itfa esaslan

Ihrag tarihinden 1 vil gegtikten sonra. lhraggimin veva vatimmeinin
talebine bagh olarak. ana para ve islemis faiz Gdenerek kismen veva
tamamen erken itfa saglanabilecektir.

| Yeniden vapilandirma esaslar

Yoktur,

Borglanma  Araglan  Sahipleri

Kurulu'na iliskin bilgiler

Ihraceimin  yonetim  kurulunun veya borglanma arac
sahiplerinin talebi iizerine, ihra¢ belgesinde yver verilen veya
ihrag¢ belgesine dayamilarak MKK'da tammlanacak olan veya
I1-31/A.1 sayith Bor¢lanma Araci Sahipleri Kurulu Tebligi’ nde
(Teblig) belirtilen sartlarda ve konularda karar almak
amacivla toplanabilecek olan borglanma araci sahipleri
Kuruluna (BASK) iliskin bilgiler asagidadir,

1. BASK"in, ihra¢goimin vinetim Kurulu tarafindan veya
bor¢lanma  araglann  sahipleri  tarafindan  toplantiyva
cagrilmasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda karar
alinmasina iliskin esaslar ve sartlar:

a) ihrace tarafindan ihrag edilmis bor¢lanma araclarna iliskin
olarak hangi durumlarda Tertip BASK toplantisi yapilacaZina
iliskin bilgi:

ihra¢ belgesinde yer verilen veya ihrag belgesine
dayamlarak MKK'da tammlanms faiz, vade ve anapara veya
asagida (b) maddesinde belirtilen ihracqr tarafindan ihtiyari
olarak belirlenen diger asli hiikiim ve sartlara 1h$km QloaTE
vatirimeillarm  vatirim  kararlarim  etkileyvecek nigeli
dcﬁtsrki:klerm yvapilabilmesi |¢||1 ilgili tertip borglag

Borglanma araglarimin geri Gdemelerinde
olustuktan sonra bu bor¢lanma araf;larmm '
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temerriidii nedeniyle baslanlmis tiim takipler ilgili borglanma
aracimn hilkiim ve sartlarimin degistirilmis kabul edildigi tarih
itibariyla durur, ihtivati tedbir ve ihtivati haciz kararlan
uygulanmaz, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasim ve
hak dilsiiren miiddetler islemez. Bor¢lanma aracindan dogan
tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler diiser.

BASK. ihraggimin ihrag ettifii borglanma araglarina iliskin temerriit
olusmasi durumunda  ihraggmn Ydonetim  Kurulu tarafindan
vapilacak ¢agn {izerine toplamir. Bununla birlikte ihraggi Yonetim
Kurulu tarafindan gerekli gérillen hallerde BASK toplanti cagnisi
vapilabilir.

Asgari olarak asafidaki haller temerriit olarak tammlanmistir;
Temerriit Halleri

- lhraggr borglanma araglanina iliskin olarak vadesi gelmis
herhangi bir anapara veva faiz Gdemesi konusunda
temerriide diiserse ve bu durum 15 giin devam ederse
(temerriit halinin ortava ¢ikmas: durumunda séz konusu 15
giinlilk siire igin hesaplanacak faiz tutan vaurimcilara
ddenir),

- lhraggr hakkinda iflas yva da benzeri takip islemlerinin
baslatilmas: veya bu takiplerin semeresiz kalmasi veva en
az 360 giin siirmesi,

- Ihraggmmin fesih ya da tasfivesi igin herhangi bir Yetkili
Mahkeme karar verirse veva bu konuda herhangi baska bir
karar alimirsa,

b) Thrage: tarafindan ihtiyvari olarak belirlenen asli hiikiim ve
sartlar ile ihragel tarafindan verilen taahhiitler:

ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve sartlar ile ihragg tarafindan
verilen taahhiitler bulunmamaktadir.

¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap: Teblig'in 4
lincil maddesinin ikinei fikrasina giire Tertip BASK toplantilarinda
Kararlar, ihrag belgesinde aksine daha afir nisap Gngérilmils
bulunmadikga, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam nominal
bedelinin tigte iki gogunlugunu temsil eden borclanma araci
sahiplerinin olumlu oyu ile alimir. lhragg tarafindan daha vilksek
bir nisap ongéiriilmemektedir.

¢) Yinetim Kurulu tarafindan Tertip BASK toplanti ¢agrisi
yaplmasina iliskin esaslar:

Her halikiarda Kurul'un  kamuyu  ayvdimlatmava  iliskin
ditzenlemelerinde belirtilen usulde vapilmak sartivla, lhra-;.{;mm
‘r'ﬁnetlm Kurulu yukanda tammlanan temerriit hnllerl ile gerekl

Platformu’nda (KAP) vapilacak Ozel Durum Agiklamal |
davet edilecektir. \
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| Yapilacak Ozel Durum Agiklamasinda asgari olarak toplantimin
giindemi. veri, tarihi ve saati bilgilerine ver verilir. Toplant
davetleri avnca sirketin internet sitesinde de vaymlamr,

Toplantimin - giindemi. ihraggmin Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenecek olup. toplantimin  sekretervasi ihraggr tarafindan
iistlenilecek ve giderler ihraggr tarafindan karsilanacakur,

Tertip BASK toplantisinda giindemde ver almavan konular
giiriiglilemez.

BASK toplantilanina katilacaklar listesi Merkezi Kavit Kurulusu
A.S (MKK) tarafindan verilen listeve gore lhraggr Yonetim Kurulu
tarafindan hazirlanacakur.

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK cagrisi
vapilmasina iliskin esaslar:

Ihraggimin ilgili tertipte bulunan borglanma araglarmin nominal
bedelleri toplamimin asgari 2/3 {ine sahip olanlar tarafindan,
giindeme alinmasi istenen konular da eklenmek suretivle noter
aracihfr ile vapulacak BASK gagnsi vapilmas: igin bildirimde
bulunulabilir.

Gerekli sartlarnn olustufunun  tespiti  fizerine Tertip BASK.
ihraggimin Yonetim Kurulu tarafindan bu maddenin ¢ bendinde
belirlenen usul ve esaslara gire toplantiya davet edilecektir.

Tertip BASK. toplantisimin ver, tarih ve saatine iliskin bilgiler
ihraggimin Ydnetim Kurulu tarafindan belirlenecektiv. Toplanti
giindemi borglanma araglan sahibi tarafindan giindeme alinmasi
istenen Konularn da igerecek sekilde Yinetim Kurul tarafindan
belirlenir. Toplantimin sekreteryasi ihragg tarafindan {istlenilecek
ve toplantiyva iliskin giderler toplantivi talep eden borglanma araci
sahipleri tarafindan karsilanacaktir,

Tertip BASK toplanusinda giindemde ver almavan konular
gariigiilemez.

¢) Tertip BASK kararlarmmn yiiriirlife girmesine iliskin
esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan Kkararlar toplant
tarihinden itibaren en gec ii¢ is giinii icerisinde ihra¢¢imin
viinetim kurulu tarafindan onaylanmadikea gegerli olmaz.

- Ihraggimin yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel
BASK karari ile reddedilmemis olan veya,

- Teblig'in 4 iincii maddesinin ii¢iincii fikrasinda belirtildigi

yiizde yirmisine sahip olanlar tarafindan yonetim kyful

onay tarihinden itibaren en ge¢ bes is giinii icfde --
BASK'in toplanmasinin talep edilmemesi halinde veya, -]
A

lizere,
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Genel BASK in, yiinetim Korulunun Tertip BASK kararim
onaylama tarihinden itibaren on bes is giinii icinde karar |
nisabim (toplantiva katilacak olan borclanma araclarimin
tedaviilde bulunan toplam nominal bedeli iizerinden fcte iki
cofunlugu) saglayvacak sekilde toplanamamas: halinde Tertip
BASK Kararlari bu Kkararlara olumlu oy vermeyen veya
usuliine uygun sekilde vaplan ¢agriva ragmen toplantiva
katilmayan aym tertip borglanma araci sahipleri icin de hiikiim
ifade etmek iizere kesinlik kazanir.

Genel BASK'a iliskin hususlar Teblig’in 4 iincii maddesinin
ficiineii, diérdiincii ve besinei hikralarinda yer almaktadir,

2. BASK temsilcisine iliskin genel bilgiler:

ihrager tarafindan ihrag belgesinde temsilei belirlenebilir.
ihrag belgesinde belirleme yapilmamigsa, ihraggimin herhangi
bir veya birden ¢ok tertip bor¢clanma araclarinin tedaviilde
bulunan bedelinin yarisindan fazlasim temsil eden borclanma
aract  sahiplerinin  olumlu ovu ile temsilei belirlenmesi
miimkiindiir. Temsilei, farkh tertip bor¢lanma araglan igin
aym veva farkh gergek veva tiizel kisiler olabilir. Temsilci,
temsil ettigi ilgili tertip veva tertiplerin borglanma araclarimim
tedaviilde bulunan nominal bedelinin varsindan fazlasim
temsil eden borg¢lanma araer sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Ihrager tarafindan belirlenen temsilciye iliskin bilgiler:

Ihraggr  tarafindan  belirlenmis  bir  BASK  temsilcisi
bulunmamaktadir. Yapilmas: durumunda ilk BASK toplantisinda
temsilei  belirlenmesi  hususu,  borglanma  araci  sahiplerinin
takdirindedir. Atanmasi halinde BASK temsilcisine licret tdenip
ddenmeyecegi, Gdenccekse tutan BASK karan ile belirlenir,

b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:

Ihraggr  tarafindan  belirlenmis  bir BASK  temsilcisi
bulunmamaktadir. Yapilmas: durumunda ilk BASK toplantisinda
temsilei  belirlenmesi  hususu, borglanma  araci  sahiplerinin
takdirindedir. Atanmasi halinde BASK temsilcisinin gorev ve
vetkileri, ilgili BASK toplantisinda belirlenir.

Bor¢lanma arac sahipleri tarafindan belirlenen temsileive ait
girev ve yetkiler, ilgili BASK kararinda belirtilir.

¢) Temsilci ficreti: BASK temsilcisine verilecek licret borglanma
araglan sahipleri tarafindan karsilanacakuir.

3. Tertip BASK kararlarimin ihracei vbnetim Kuruly
tarafindan  onaylanmasi, kararlara itiraz ve _J¥FSK
kararlarimm yiiriirliige girmesine iliskin siireler:
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4. BASK toplantisina katihma iliskin bilgiler:

BASK toplantisina katlabilecekler listesi MKK tarafindan
verilen  listeve gire vinetim  kurolunca hazrlamr, Bu

kapsamda BASK toplantisi vapilmasi halinde ilgili bor¢glanma
| araci sahiplerine iliskin Kisisel verilerin sadece bu amagla simirh
- olarak ihra¢giva verilmesi siiz konusudur.

BASK toplantilarma. stz konusu listede ver alan borglanma araci
sahipleri ve bunlann wvekilleri, temsilcileri wve segilmis ise
borglanma araglan  sahiplerinin  temsilcileri  disinda  kimse
kanlamaz.

Toplantiva aslen katilacak olan borglanma araglam sahiplerinin
toplanti giinil kimlik tespiti saglayacak belgeleri

Ibraz etmeleri gerekir. Toplantiva vekaleten katlacak kisilerin
Tebligi'm 2 numarah ekinde yer alan igerie uygun olarak
hazirlannis noter onayvlh  vekaletnameyi ve kimlik tespiti
saglayacak belgeleri ibraz etmeleri gerekmektedir.

Toplantiva katilacak tiizel kisi temsilcilerinin vetki belgelerinin ve
kimlik  tespitini  sadlayvacak olan  belgeleri ibraz emmesi
gerekmektedir.

BASK toplantisina vekaleten katilmaya iliskin  hususlar igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-30.0 sayih  vekaleten Oy
Kullamlmasi ve ¢agn yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi
|| hitkiimleri gegerli olacakur.

5. BASK toplantisimin vinetilmesine ve ovlarnn kullamimina
iliskin bilgiler:

BASK toplantilarina ihraggimin toplantiva Katilan en {ist diizey
vetkilisi - bagkanhk  edecektir.  BASK  toplantisina  ihragg
vetkililerinin  katlmamas: durumunda Gnceden atanmis olmasi
" | halinde BASK temsilcisi toplantiva baskanhk edecektir.

BASK temsilcisi atanmamis olmasi durumunda ise toplantimin
basinda BASK iiveleri tarafindan agik oylama y&ntemiyle segilecek
kisi baskanhk edecektir.

Oylamaya baslamadan Gnce. toplant baskam. oylanacak konuyu
BASK'a agiklar. Bir karar taslaginin oylamas: yapilacak ise bu
vazili olarak okunduktan sonra ovlamava gegilir,

Toplantida giriisiilen konulara iliskin oylar, el kaldirmak veva
avaga kakimak veya ayn ayvn kabul va da ret denilmek suretiyle
kullamlir. Bu oylar toplanti baskanhmca savihir. Gerektiginde,
baskanhk. oy sayviminda vardimer olmak fizere veter sayida Kisivi
girevlendirebilir. El kardirmavanlar, ayvaga kakimayvanlar veva
herhangi bir sekilde beyanda bulunmayanlar ret oyu vermis g
ve bu oylar degerlendirmede ilgili kararin aleyhinde verilyf
edilir.
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bir sekilde gosterilmesi suretivle toplant tutanaginin diizenlenmesi
saglanir. Toplanti ihraggi nezdinde saklamir,

Toplanti tutanaginda Teblig’in 6 nci maddesinin dérdiineii
fikras1 uyarineca sahibine oy hakk: saglamayan ve nisaplarda
dikkate alinmayan tutarlara iliskin bilgiye ver verilecektir, Sz
konusu tutarlar, nisaplarin hesaplanmasina hicbir surette dahil
cedilmeyecektir.

6. Elekironik ortamda vamlacak BASK’a iliskin esaslar:
Elektronik ortamda BASK yvapilmayacakur,

7. Diger BASK toplantilarina iliskin belirleme:

Is bu ihrag belgesinde yer alan hitkiimler haricinde BASK
Toplanus) yaplmavacakur,

8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat igeren
borglanma araglarina iliskin bilgi: ihragginin, Kurul'un I11-
59.1 savih Teminath Menkul Kivmetler Tebligi'nde diizenlenen
teminath menkul kiyvmetlerinin sahipleri ile herhangi bir
surette teminat ile Korunan bor¢lanma araclarimn sahipleri,
sahip olduklar bor¢lanma araglarim ilgilendiren konularda,
ihraggimn  teminatsiz bor¢lanma arac sahiplerinden ayr
olarak kendi aralarinda (teminath menkul Kivmetler Kendi
arasinda ve herhangi bir surette teminat ile korunan
hor¢lanma araglar ise kendi aralarinda olmak iizere) Tertip
BASK olustururlar.

Diger hususlar 1 : | Yoktur.

Isbu belge ile birlikte bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2025 tarihli finansal tablolarimiz ile
stz konusu finansal tablolara iligskin 31.12.2025 tarihli bagimsiz denetimden geg¢mis finansal raporlar
ve 12/03/2026 tarihli basvuru formu da KAP'ta ilan edilmistir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu lhrag Belgesi
Ekinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmadigim beyan ederiz.

Ihragg
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S.
Siileyman KAYA-llker CENGIZ
Ydnetim Kurulu Bagkan Yrd.-YonetiprKurulu Bagkan
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