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ARA DÖNEM FİNANSAL TABLOLAR HAKKINDA İNCELEME RAPORU 
 
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi 
Yönetim Kurulu’na; 
 
Giriş 
 
Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi’nin, bağlı ortaklığının ve  müşterek yönetime tabi bağlı 
ortaklığının  (Not:2.03) (hep birlikte “Grup”)  ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli konsolide bilançosu, aynı 
tarihte sona eren altı aylık döneme ait konsolide kapsamlı gelir tablosu, konsolide öz sermaye değişim tablosu, 
konsolide nakit akım tablosu ve önemli muhasebe politikalarının özeti ile dipnotları tarafımızca incelenmiştir. 
Grup Yönetimi’nin sorumluluğu, söz konusu ara dönem finansal tablolarının Sermaye Piyasası Kurulu’nca 
yayımlanan finansal raporlama standartlarına uygun olarak hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumudur. Bizim 
sorumluluğumuz bu ara dönem finansal tabloların incelenmesine ilişkin ulaşılan sonucun açıklanmasıdır. 
Şirket’in 31 Aralık 2009 tarihinde sona eren yıla ait finansal tablolarının bağımsız denetimi ve 30 Haziran 2009 
tarihinde sona eren altı aylık ara hesap dönemine ait finansal tablolarının incelenmesi başka bir bağımsız denetim 
şirketi tarafından gerçekleştirilmiştir. Söz konusu bağımsız denetim şirketi 27 Ağustos 2009 tarihli inceleme 
raporunda ve 23 Şubat 2010 tarihli bağımsız denetim raporunda olumlu görüş bildirmiştir.  
  
İncelemenin Kapsamı 
 
İncelememiz Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartları düzenlemelerine uygun 
olarak yapılmıştır. Ara dönem finansal tabloların incelenmesi, ağırlıklı olarak finansal raporlama sürecinden 
sorumlu kişilerden bilgi toplanması, analitik inceleme ve diğer inceleme tekniklerinin uygulanmasını 
kapsamaktadır. Bu incelemenin kapsamı Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartları 
çerçevesinde yapılan bağımsız denetim çalışmasına göre daha dar olduğundan, inceleme, bağımsız denetimde 
farkında olunması gereken tüm önemli hususları ortaya çıkarabilme konusunda güvence sağlamaz. Dolayısıyla, 
incelememiz sonucunda bir bağımsız denetim görüşü açıklanmamıştır. 
 
 Sonuç 
 
İncelememiz sonucunda, ara dönem finansal tablolarının, Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim 
Şirketi’nin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, altı aylık döneme ilişkin finansal 
performansını ve nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartları 
çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmadığı konusunda herhangi bir hususa rastlanılmamıştır.  
 
ÇAĞDAŞ BAĞIMSIZ DENETİM S.M.M.M. A.Ş. 
 
 
 
 
 
 
 
Özcan AKSU 
Sorumlu Ortak Başdenetçi 
İstanbul, 26 Ağustos 2010  
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Grup’un dönem sonları itibariyle Kısa Vadeli Diğer Yükümlülükleri aşağıdaki gibidir. 
 

Hesap Adı 30.06.2010  31.12.2009 
Gider Tahakkukları 20.499  11.810 
Toplam 20.499  11.810 

 
Grup’un dönem sonları itibariyle Uzun Vadeli Diğer Yükümlülükleri aşağıdaki gibidir. 
 

Hesap Adı 30.06.2010  31.12.2009 
Diğer 143  143 
Toplam 143  143 

 
27. ÖZKAYNAKLAR 
 
i) Ana Ortaklık Dışı Paylar / Ana Ortaklık Dışı Kâr Zarar 
 
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ana ortaklık dışı pay 36.159 TL’dir. (31.12.2009: 37.706) 
 
Azınlık Payı Hareket Tablosu aşağıdaki gibidir. 
 

 
01.01.2010-
30.06.2010 

 01.01.2009 – 
31.12.2009 

1 Ocak 37.706  36.986 
Dönem Karından Pay 3.379  5.603 
Sermaye Artırımı -  - 
Kar Dağıtımı (4.926)  (4.883) 
Kapanış Bakiyesi 36.159  37.706 

 
ii) Sermaye / Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi 

 
Kartonsan Karton Sanayi Ve Ticaret A.Ş.’nin hissedarları ve hisse oranları 30 Haziran 2010 ve 31 Aralık 2009 
itibariyle aşağıdaki gibidir: 
 

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.Ş. 30.06.2010 31.12.2009 
  Pay Oranı  Pay Oranı 
Ortaklar Pay Tutarı (%) Pay Tutarı (%) 

Pak Holding A.Ş. 975.590 34,39% 975.590 34,39% 
Pak Gıda Üretim ve Pazarlama A.Ş. 564.903 19,91% 564.903 19,91% 
Asil Gıda ve Kimya San. ve Tic. A.Ş. 498.717 17,59% 498.717 17,59% 
Oycan İthalat İhracat ve Ticaret A.Ş. 83.300 2,94% 83.300 2,94% 
Diğer Ortaklar (Halka Açık Kısım) 714.504 25,17% 714.504 25,17% 
Tarihi değerle sermaye 2.837.014  2.837.014  

 
Grup’un nihai kontrolü PAK Grup’u şirketleri vasıtasıyla PAK Ailesi üyelerindedir. 
  
Firmanın karşılıklı sermaye düzeltmesine tabi olacak iştiraki bulunmaması sebebiyle dönem sonu itibariyle 
sermaye/karşılıklı iştirak sermaye düzeltmesi bulunmamaktadır. 
 
Grup  28 Haziran 2006 Tarihinde yapılan 05 Temmuz 2006 tarihinde tescil edilen ve 10 Temmuz 2006 Tarih 
6595 sayılı Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olağanüstü Genel Kurul kararına ve 27 Aralık 2006 tarihinde 
tescil edilen sermaye artışına ve 02 Ekim 2007 tarihinde tescil edilen Birleşme nedeniyle sermaye artışına göre 
Grup’un ödenmiş sermayesini temsil eden pay adedi aşağıda gösterilen şekilde belirlenmiştir. 
 

Şirket Ana Sözleşmesine Göre 
Pay Adedi  283.701.421 
Her Payın Nominal Tutarı   0,01-TL 
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-TL 
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Söz konusu sermayeyi temsil senetlerin 200 adet payı A Grubu (İmtiyazlı) hisselerden oluşmaktadır. Söz konusu 
hisselerin kâr dağıtımda imtiyazları bulunmaktadır. Şirket ana sözleşmesinin 25. maddesine  göre; birinci 
temettünün hesabına esas alınan safi kârdan ödenmiş sermayenin yüzde 10’u indirildikten sonra kalan kısım 
üzerinden % 5 oranında A Grubu  (İmtiyazlı) Hisse senetleri sahiplerine temettü dağıtılmaktadır. 
 
Yıl İçinde Sermaye artışı: 
 
Yoktur. 
 
Ortaklık yapısında önemli değişmeler: 
 
Yoktur. 
 
iii) Sermaye Yedekleri 
 
Sermaye yedekleri hisse senedi ihraç pirimlerinden oluşmaktadır. 
 
iv) Kârdan Kısıtlanmış Yedekler 
 
Kârdan ayrılmış kısıtlanmış yedekler yasal yedeklerden  ve Sermayeye Eklenecek İştirak Hisseleri ile 
Gayrimenkul Satış Kazancı İstisnasından oluşmaktadır.  
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. 
Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, Grup’un ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşıncaya 
kadar, kanuni net kârın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan 
dağıtılan kârın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği 
sürece sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün 
değildir. 
 

Hesap Adı 30.06.2010  31.12.2009 
Yasal Yedekler 20.632.917  20.184.431 
Sermayeye Eklenecek İştirak Ve 
Gayrimenkul Satış Kazançları 2.315.343  2.315.343 
Toplam 22.948.260  22.499.774 

 
v) Geçmiş Yıl Kârları 
 

Geçmiş Yıl Kârları, Olağanüstü Yedekler, Yedeklere İlişkin Enflasyon Farkları ve Diğer Geçmiş Yıl 
Zararlarından oluşmaktadır. 
 
Halka açık şirketler, temettü dağıtımlarını SPK’nın öngördüğü şekilde aşağıdaki gibi yaparlar: 
 
25 Şubat 2005 tarih 7/242 sayılı SPK kararı uyarınca; SPK düzenlemelerine göre bulunan net dağıtılabilir kar 
üzerinden SPK’nın asgari kar dağıtım zorunluluğuna ilişkin düzenlemeleri uyarınca hesaplanan kar dağıtım 
tutarının, tamamının yasal kayıtlarda yer alan dağıtılabilir kardan karşılanabilmesi durumunda, bu tutarın 
tamamının, karşılanmaması durumunda ise yasal kayıtlarda yer alan net dağıtılabilir karın tamamı dağıtılacaktır. 
SPK düzenlemelerine göre hazırlanan finansal tablolarda veya yasal kayıtların herhangi birinde dönem zararı 
olması durumunda ise kar dağıtımı yapılmayacaktır. SPK’nın 27 Ocak 2010 tarihli kararı ile payları borsada 
işlem gören halka açık anonim ortaklıklar için yapılacak temettü dağıtımı konusunda herhangi bir asgari kar 
dağıtım zorunluluğu getirilmemesine karar verilmiştir.  
 
Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları ile olağanüstü yedeklerin kayıtlı değerleri bedelsiz sermaye artırımı; 
nakit kar dağıtımı ya da zarar mahsubunda kullanılabilecektir. Ancak özsermaye enflasyon düzeltme farkları, 
nakit kar dağıtımında kullanılması durumunda kurumlar vergisine tabidir.  
 
Grup’un SPK standartlarına göre hazırlanmış mali tablolarında yer alan dönem karı 7.990.129- TL’dir. Grup’un 
2010 yılı karından dağıtabileceği kar payı tutarı Grup’un yasal kayıtlarındaki dağıtılabilir dönem karı ile 
sınırlıdır. Grup’un yasal kayıtlarındaki dağıtılabilir dönem karı 7.059.312 TL’dir.  Grup’un SPK Standartlarına 
göre hazırlanmış mali tablolarındaki birikmiş karları ise 37.915.921 TL’dir. Grup’un yasal kayıtlarındaki 
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dağıtılabilir kar tutarı 21.266.577 TL olup Grup’un Geçmiş Yıl karlarından dağıtabileceği kar payı bu tutar ile 
sınırlıdır. Grup’un dönem karı ve geçmiş yıl karlarından dağıtılabilir kar tutarı 28.325.889 TL olup kar dağıtımı 
esnasında dağıtılan kar payı tutarının 1/10’u oranında ikinci tertip yasal yedek ayrılacaktır. Grup yönetimi rapor 
tarihi itibariyle kar dağıtım kararı almamıştır. Dağıtıma konu edilebilecek toplam tutarın hesabında sermaye 
enflasyon düzeltmesi farkları ile sermayeye eklemek amacıyla fon olarak tutulan gayrimenkul satış kazancı 
istisnası tutarları dikkate alınmamıştır. 
 
vii) Diğer 
 
1 Ocak 2008 itibariyle yürürlüğe giren Seri: XI, No: 29 sayılı tebliğ ve ona açıklama getiren SPK duyurularına 
göre “Ödenmiş sermaye”, “Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri”’nin yasal 
kayıtlardaki tutarları üzerinden gösterilmesi gerekmektedir. Söz konusu tebliğin uygulanması esnasında 
değerlemelerde çıkan farklılıkların (enflasyon düzeltmesinden kaynaklanan farlılıklar gibi): 

 
- “Ödenmiş sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henüz sermayeye ilave edilmemişse, “Ödenmiş 
sermaye” kaleminden sonra gelmek üzere açılacak “Sermaye düzeltmesi farkları” kalemiyle; 
 
- “Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler” ve “Hisse senedi ihraç primleri”’nden kaynaklanmakta ve henüz 
kar dağıtımı veya sermaye artırımına konu olmamışsa “Geçmiş yıllar kar/zararıyla”, 
 
ilişkilendirilmesi gerekmektedir. Diğer özkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartları 
çerçevesinde değerlenen tutarları ile gösterilmektedir.  
 

Grup’un Özkaynak kalemleri  aşağıda açıklanmıştır. 
 

Hesap Adı 30.06.2010 31.12.2009 
   
Sermaye 2.837.014 2.837.014 
Sermaye Düzeltmesi Farkları 93.298.657 93.298.657 
Hisse Senedi İhraç Primi 7.529 7.529 
Kârdan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 22.948.260 22.499.774 
Geçmiş Yıl Karları /Zararları 37.915.921 29.225.752 
Net Dönem Karı/Zararı 7.990.129 13.170.152 
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar Toplamı 164.997.510 161.038.878 
Azınlık Payları 36.159 37.706 
Toplam Özkaynaklar 165.033.669 161.076.584  

 
28. SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ 
 
Grup’un dönem sonları itibariyle Satışlar ve Satışların Maliyeti aşağıda açıklanmıştır 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Yurtiçi Satışlar    65.541.881     35.218.486     57.627.017     31.188.600 
Yurtdışı Satışlar    23.528.094     11.175.600  12.121.897  5.353.391 
Diğer Gelirler      4.231.588       1.801.094  2.869.390  1.395.732 
Satıştan İadeler (-)          (97.016)          (29.188)        (140.986)          (44.897) 
Satış İskontoları (-)     (5.570.057)     (2.631.079)     (4.102.979)     (1.960.372) 
Diğer İndirimler          (23.242)          (20.766)          (65.020)          (63.649) 
Net Satışlar 87.611.248 45.514.147 68.309.319  35.868.805 
Satılan Ticari Mal Maliyeti (-)     (6.308.738)     (3.006.073)     (4.072.122)     (2.353.257) 
Satılan Mamul Maliyeti (-)   (63.652.449)   (33.251.217)   (50.568.621)   (25.962.345) 
Satılan Hizmet Maliyeti (-)     (2.978.734) (1.304.226) (1.046.495) (112.000) 
Diğer Satışların Maliyeti (-)     (1.344.045)        (501.472)  (2.148.747) (1.434.639) 
Ticari Faal. Brüt Kâr / (Zarar) 13.327.282 7.451.159 10.473.334    6.006.564 
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 01.01.2010 01.01.2009 
Hesap Adı 30.06.2010 30.06.2009 

   
İlk madde ve malzeme giderleri (-) 41.958.790 34.077.084 
Direkt işçilik giderleri (-) 2.713.429 2.323.850 
Genel üretim giderleri (-) 17.549.265 12.400.193 
Mamul ve Yarı Mamul stoklarındaki değişim (+) / 1.430.965 1.767.494 
Satılan mamül maliyeti 63.652.449 50.568.621 
Satılan ticari malların maliyeti  (-) 6.308.738 4.072.122 
Hizmet Maliyeti 2.978.734 1.046.495 
Diğer Satışların  maliyeti  (-) 1.344.045 2.148.747 

Satışların maliyeti (-) 74.283.966 57.835.985 
 
Grup’un dönem sonları itibariyle üretim ve satış miktarları aşağıda açıklanmıştır. 
 
Üretim Miktarları 01.01.2010 

30.06.2010 
01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Kuşe Karton  ( Ton) 82.472 40.895 70.452 35.900 
Hurda Kağıt (Ton) 45.138 22.833 42.358 23.537 
Elektrik Üretimi (103Kwh) 66.096 31.886 55.957 27.849 

 
Satış Miktarları 01.01.2010 

30.06.2010 
01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Kuşe Karton  ( Ton) 83.629 43.743 68.189 35.731 
Hurda Kağıt (Ton) 48.483 23.202 40.609 22.186 
Elektrik Satışları (103Kwh) 11.898 4.164 8.800 2.975 

 
29. ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ, PAZARLAMA SATIŞ DAĞITIM 
GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 
 

Grup’un dönem sonları itibariyle Faaliyet Giderleri aşağıda açıklanmıştır 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

     
Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri (1.835.176) (951.959) (1.525.162) (761.848) 
Genel Yönetim Giderleri (-) (2.656.752) (1.356.539)     (2.821.473)     (1.404.971) 
Toplam Faaliyet Giderleri (4.491.928) (2.308.498) (4.346.635) (2.166.819) 
 

30. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 
 

Grup’un dönem sonları itibariyle Niteliklerine Göre Giderleri aşağıda açıklanmıştır 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Pazarlama Sat. ve Dağ. Giderleri (-)   (1.835.176) (951.959)  (1.525.162) (761.848) 
Personel Giderleri         (387.773)        (193.848)        (359.543)        (179.696) 
İhracat Giderleri        (567.042)        (261.215)        (410.301)        (182.847) 
Nakliye Giderleri          (271.670) (154.829)        (329.630)        (174.099) 
Amortisman Ve Tükenme Payları           (99.560)          (51.308)          (97.751)          (47.428) 
Diğer Giderler        (509.131)        (290.759)      (327.937)        (177.778) 
Genel Yönetim Giderleri (-) (2.656.752) (1.356.539)  (2.821.473)  (1.404.971) 
Personel Giderleri      (1.788.027)        (926.259)     (1.981.683)     (1.028.549) 
Dışarıdan Sağlanan Fayda ve Hizmetler        (297.971)        (132.899)        (298.987)        (131.849) 
Vergi Resim Harç Giderleri          (73.545)            (7.736)          (61.127)            (1.807) 
Amortisman Ve Tükenme Payları           (69.078)          (41.823)          (76.489)          (40.755) 
Diğer Giderler        (428.131)        (247.822)        (403.187)        (202.011) 
Toplam Faaliyet Giderleri (4.491.928) (2.308.498) (4.346.635) (2.166.819) 
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Amortisman giderleri ve itfa paylarının gelir tablosu hesaplarına kaydedildiği tutarlar aşağıda belirtilmiştir: 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Satışların maliyeti (5.145.603) (2.670.333) (2.453.856) (959.624) 
Pazarlama, satış ve  dağıtım  giderleri (99.560) (51.308) (552.465) (502.142) 
Genel yönetim giderleri (69.078) (41.823) (415.537) (379.803) 
Çalışmayan Kısım Gider ve Zararları (101.571) (41.842) (333.787) (145.070) 
Toplam (5.415.812) (2.805.306)  (3.755.645)  (1.986.639) 

 
Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarına kaydedildiği tutarlar aşağıda belirtilmiştir: 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Satışların maliyeti (5.259.795) (2.728.667) (4.777.845) (2.455.975) 
Çalışmayan Kısım İşçilik Giderleri (42.144) (9.189) (130.050) (54.723) 
Pazarlama, satış ve  dağıtım  giderleri (387.773) (193.848) (359.543) (179.696) 
Genel yönetim giderleri (1.788.027) (926.259) (1.981.683) (1.028.549) 
Toplam  (7.477.739) (3.857.963) (7.249.121)  (3.718.943) 

 
31. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR / GİDERLER 
 
Grup’un dönem sonları itibariyle Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri aşağıda açıklanmıştır 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Diğer Gelirler 762.361 445.143 1.757.980 1.402.522 
Konusu Kalmayan  Karşılıklar (*) - (77.279) 1.148.967  1.148.967 
SabitKıymet Satış Kârları 365.201 313.661 12.876  12.876 
Menkul Kıymet Satış Kârları 715 466 6.602  6.602 
Sigorta Hasar Tazminat Gelirleri - - 122.879  91.867 
Hurda Satış Gelirleri 110.182 60.851 68.224  43.548 
Diğer Gelirler ve Kârlar 286.263 147.444 398.432  98.662 
Diğer Faaliyet Giderleri (560.680) (142.603) (1.143.015) (428.965) 
Şüpheli Alacak Karşılık Giderleri (31.716) (30.031) (28.690) (24.250) 
Dava Karşılık Giderleri -  - (146.980) 32.961 
Çalışmayan Kısım Giderleri (143.715) (51.031) (463.837) (199.792) 
Kıdem Tazminatı Karşılık Gideri (355.115) (54.114) (426.907) (178.598) 
Diğer Giderler (30.134) (7.387) (76.601) (59.016) 
Diğer Gelir / Giderler (Net) 201.681 302.540 614.965 973.557 

 
(*) Cari dönemdeki tutar gider karşılığı iptaline ilişkindir.  
 
32. FİNANSAL GELİRLER 
 
Grup’un dönem sonları itibariyle Finansal Gelirleri aşağıda açıklanmıştır 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Faiz Gelirleri 826.507 484.163 921.844 406.670
Kur Farkı Gelirleri 848.301 454.588 1.970.391 420.821
Vade Farkı Gelirleri 191.464 84.292 398.572 249.131

Satışlardan Elimine Edilen Faiz 2.004.788 957.311 2.319.055 1.169.595
Cari Dönem Reeskont Geliri 152.753 (16.350) 206.850 (27.983)
Önceki Dönem Reeskont İptali 383.370 - 623.102 5.565
Toplam Finansal Gelirler 4.407.183 1.964.004 6.439.814 2.223.799
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33. FİNANSAL GİDERLER 
 
Grup’un dönem sonları itibariyle Finansal Giderleri aşağıda açıklanmıştır 
 
 
Hesap Adı 01.01.2010 

30.06.2010 
01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Faiz Giderleri (-) (278.082) (151.590) (341.912) (199.011)
Kur Farkı Giderleri (-) (2.067.959) (1.109.539) (1.415.352) (897.770)
Alımlardan Elimine Edilen Faiz (-) (599.077) (306.420) (747.210) (380.886)
Cari Dönem Reeskont Gideri (-) (389.659) (120.222) (464.917) 160.341 
Önceki Dönem Reeskont İptali (-) (134.143) - (175.773) (984)
Diğer  - - (9.320) (2.891)
Toplam Finansal Giderler (3.468.920) (1.687.771) (3.154.484) (1.321.201)

 
34. SATIŞ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALİYETLER 
 
Yoktur. 
 
35 .VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari dönem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmiş vergi giderinden (veya geliri) 
oluşmaktadır. 
 
Hesap Adı 01.01.2010 

30.06.2010 
01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı (-) (1.890.872) (1.065.458) (2.061.851) (1.048.271) 
Ertelenmiş Vergi Geliri / (Gideri) (90.918) 22.408 (84.929) (204.023) 
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (1.981.790) (1.043.050) (2.146.780) (1.252.294) 
 
 
Hesap Adı 01.01.2010 

30.06.2010 
01.01.2009 
30.06.2009 

Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı  1.890.872 2.061.851 
Peşin Ödenen Vergiler (980.537) (1.662.654) 
Toplam Ödenecek Net Vergi  910.335 399.197 
 
i) Cari Dönem Yasal Vergi Karşılığı 

 
Türkiye’deki geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanıp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak 
Grup’un 2010 yılı kazançlarının geçici vergi döneminde vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları 
üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplanmıştır. 
 
Türk vergi hukukuna göre, zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere,  
maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan 
düşülemez. 
 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarınca, Kurumlar Vergisi; mükellefin beyanı üzerine tarih olunur. 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. 
Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini 
hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde 
incelenerek değiştirilebilirler.  
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Grup’un cari dönem cari dönem vergi karşılığı aşağıdaki şekilde hesaplanmıştır. 
 

 
Hesap Adı 

01.01.2010 
30.06.2010 

 01.01.2009 
30.06.2009 

     
Yasal Kayıtlardaki Ticari Kar / (Zarar)   10.020.185  10.495.595 
     
Matraha İlaveler  109.186  874.730 
Şüpheli Ticari Alacak Karşılığı 11.001  1.891  
Kıdem Tazminatı Karşılığı 13.116  163.776  
Dava Tazminat Karşılığı     
Senetler Ve Çek Reeskontları 16.771  17.914  
Diğer Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 68.298  691.149  
     
Matrahtan İndirimler (-)  (675.011)  (1.061.072) 
Konusu Kalmayan Dava Karşılığı     
Senetler Ve Çek Reeskontları (17.301)  (24.337)  
Konusu Kalmayan Şüpheli Tic. Al. Karş.     
Ödenen SSK Primleri     
Temettü Geliri (657.710)  (1.036.735)  
Diğer     
     
Yasal Kayıtlardaki Mali Kar / (Zarar)   9.454.360  10.309.253 
Vergi % 20  1.890.872  2.061.851 

 
Gelir Vergisi Stopajı: 
 
Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına 
dahil ederk beyan eden tüm mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç 
olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 
tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 Sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile Gelir vergisi stopaj oranı  
%10’ dan %15’ e çıkarılmıştır. 12 Ocak 2009 Tarihli 2009-14592 Sayılı Bakanlar Kurulu kararı ile % 15 
oranının uygulanmasının devamına karar verilmiştir. 
 
ii) Ertelenmiş Vergi: 
 
Grup’un vergiye esas yasal mali tabloları ile  SPK Muhasebe Standartları’na göre hazırlanmış mali tabloları 
arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi aktifi ve pasifini 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarları 
ile  SPK Muhasebe Standartlarına göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup aşağıda açıklanmaktadır. 
 
 
 

 

 Birikmiş Farklar  Ertelenmiş Vergi 
Hesap Adı 30.06.2010 31.12.2009  30.06.2010 31.12.2009 
Sabit Kıymetler 10.261.695 9.846.063  (2.052.339) (1.969.214) 
Reeskont Gideri 380.979 374.868  76.196 74.974 
Prekont Geliri 152.753 134.320  (30.551) (26.864) 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 3.318.511 3.638.573  663.702 727.715 
Şüpheli Alacak Karşılığı 2.500 -  500 - 
Dava Karşılığı 113.654 130.184  22.731 26.037 
Diğer Karşılıklar 142   28  
Stoklar 884.277 447.770  109.972 89.554 
İntaç Düzeltmesi 18.059   42.782  
Diğer 8.689 11.810  (4.099) (2.362) 
Ertelenmiş Vergi Varlığı / Yük.    (1.171.078) (1.080.160) 
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 30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009 
Dönem Başı Ertelenmiş Vergi Varlığı/  
(Yükümlülüğü) (1.080.160) (1.995.565) (769.903) 
Ertelenmiş Vergi Geliri/ (Gideri) (90.918) (84.929) (310.257) 
Dönem Sonu Ertelenmiş Vergi varlığı / Yükümlülüğü (1.171.078) (2.080.494) (1.080.160) 

 
Dönem vergi giderinin dönem karı ile mutabakatı aşağıdaki gibidir: 

 
 

Vergi karşılığının mutabakatı: 
01.01.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

   
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 9.975.298 10.026.994
Gelir vergisi oranı %20   1.995.060 2.005.399
Vergi etkisi: 
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (13.270) 141.381

Gelir tablosundaki vergi karşılığı gideri 1.981.790 2.146.780
 
36. HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
 
Hisse başına kâr miktarı, net dönem kârının Grup hisselerinin yıl içindeki ağırlıklı ortalama pay adedine 
bölünmesiyle hesaplanır. G Hisse Başına Kazanç / Kayıp hesaplaması aşağıdaki gibidir.   
 
Şirketler mevcut hissedarlara birikmiş kârlardan hisseleri oranında hisse dağıtarak “Bedelsiz Hisseler” 
sermayelerini arttırabilir. Hisse başına kâr hesaplanırken, bu bedelsiz hisse ihracı çıkarılmış hisseler olarak 
sayılır. Dolayısıyla hisse başına kâr hesaplamasında kullanılan ağırlıklı hisse adedi ortalaması, hisselerin 
bedelsiz olarak çıkarılmasını geriye dönük olarak uygulamak suretiyle elde edilir. 
 

Şirket Ana Sözleşmesine Göre 
Pay Adedi 283.701.421 
Her Payın Nominal Tutarı   0,01-TL 
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-TL 

 
Şirketin yeni ana sözleşmesine göre her bir birim pay 0,01-TL nominal bedele isabet etmesine rağmen, hem 
geçmiş yıllarla karşılaştırma sağlanabilmesi ve İstanbul Menkul Kıymetler Borsasında 1-TL nominal bedele 
isabet eden değerler üzerinden ifade edilmesi nedeniyle hisse başına kazanç 1-TL nominal bedele isabet eden 
hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama adetlerine göre  hisse başına kazanç aşağıdaki şekilde hesaplanmıştır. 
 
 01.01.2010 

30.06.2010 
01.01.2009 
30.06.2009 

Dönem Kârı / (Zararı) 7.990.129 7.877.099 
Bağış ve Yardımlar 8.000 16.432 
Bağış ve Yardımlar Eklenmiş Dağıtalabilir Dönem Karı 7.998.129 7.893.531 
Ortalama Hisse Adedi (Beheri 1-TL Nominal Değerli Hisselerin Ağırlıklı 
Ortalama Adeti) 

2.837.014 
2.837.014 

1-TL Nominal Bedelli Hisse Başına Düşen Kazanç / (Kayıp) 2,8164 2,7765 
1 TL Nominal Bedelli İmtiyazlı Hiselere Hisse Başına Kazanç / (Kayıp) 192.863 190.248 
1 TL Nominal Bedelli Normal Hiselere Hisse Başına Kazanç / (Kayıp) 2,5745 2,5409 
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37. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 
 

a) İlişkili taraflarla Borç ve Alacak bakiyeleri: 

 
 Alacaklar Borçlar 

30.06.2010 
 Ticari Alacaklar

Ticari 
Olmayan 
Alacaklar  Ticari Borçlar 

Ticari Olmayan 
Borçlar 

Ortaklar ( Temettü) - - - 197.175
Toplam - - - 197.175

 
 
 Alacaklar Borçlar 

31.12.2009 
 Ticari Alacaklar

Ticari 
Olmayan 
Alacaklar  Ticari Borçlar 

Ticari Olmayan 
Borçlar 

Ortaklar ( Temettü) - - - 190.165
Toplam - - - 190.165

 
 
b) İlişkili Taraflardan alımlar  ve İlişkili taraflara satışlar 
 
Yoktur. 
 
c) Üst düzey yöneticilere sağlanan fayda ve ücretler 
 
 

Hesap Adı 01.01.2010 
30.06.2010 

01.04.2010 
30.06.2010 

01.01.2009 
30.06.2009 

01.04.2009 
30.06.2009 

Çalışanlara sağlanan kısa vadeli faydalar 540.378 271.814 433.226 180.215 
İşten çıkarılma nedeniyle sağlanan faydalar - - - - 
Diğer uzun vadeli faydalar - - - - 
Toplam 540.378 271.814 433.226 180.215 

 
 

38. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ   
 
(a) Sermaye risk yönetimi  
 
Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer yandan da borç 
ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karlılığını artırmayı hedeflemektedir. 
 
Grup’un sermaye yapısı 8. notta açıklanan kredileri de içeren borçlar, 6. notta açıklanan nakit ve nakit benzerleri 
ve sırasıyla 27. notta açıklanan çıkarılmış sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve geçmiş yıl karlarını da 
içeren özkaynak kalemlerinden oluşmaktadır.  
 
Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler  üst yönetim tarafından 
değerlendirilir. Üst yönetim değerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut 
olan borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı yoluyla dengede tutulması 
amaçlanmaktadır. 
 
Grup sermayeyi borç/toplam sermaye oranını kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye 
bölünmesiyle bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından (bilançoda gösterildiği 
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borçları içerir) düşülmesiyle hesaplanır. Toplam sermaye, bilançoda 
gösterildiği gibi öz sermaye ile net borcun toplanmasıyla hesaplanır. 
 
Grup’un özkaynaklara dayalı genel stratejisi önceki dönemden bir farklılık göstermemektedir. 
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Grup risk yönetim politikası esas olarak mali piyasların öngörülemezliğine ve değişkenliğine odaklanmakta olup 
uygulanan poılitikalarla olası olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaçlanmıştır.  
 
(b) Önemli muhasebe politikaları  
 
Grup’un finansal araçlarla ilgili önemli muhasebe politikaları 2 numaralı dipnotta açıklanmıştır. 
 
(c) Grup’un maruz kaldığı riskler  
 
Faaliyetleri nedeniyle Grup, döviz kurundaki (d maddesine bakınız) , faiz oranındaki (e maddesine bakınız) 
değişiklikler ve diğer risklere  (f maddesi) maruz kalmaktadır. Grup ayrıca Finansal araçları elinde bulundurma 
nedeniyle karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de taşımaktadır. (g maddesi) Grup 
düzeyinde karşılaşılan piyasa riskleri, duyarlılık analizleri esasına göre ölçülmektedir.Cari yılda Grup’un maruz 
kaldığı piyasa riskinde ya da karşılaşılan riskleri ele alış yönteminde veya bu riskleri nasıl ölçtüğüne dair 
kullandığı yöntemde, önceki seneye göre bir değişiklik olmamıştır.  
 
(d) Kur riski ve  yönetimi  
 
Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. 
 
Grup, döviz cinsinden varlık ve yükümlülüklerinin Türk Lirası’na çevriminde kullanılan kur oranlarının değişimi 
nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride oluşacak ticari işlemler, kayda alınan aktif ve pasifler arasındaki 
fark sebebiyle ortaya çıkmaktadır. 
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Grup, esas olarak döviz tevdiat hesapları, döviz cinsinden alacak ve borçları nedeniyle kur riskine maruz 
kalmaktadır 
  

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

30.06.2010 

 Kar / Zarar 

  Yabancı Paranın Değer Kazanması Yabancı Paranın Değer Kaybetmesi

   

ABD Dolarının TL Karşısında % 10 değer değişimi halinde; 

    1- ABD Doları Net Varlık / Yükümlülüğü 300.643 (300.643)

    2- ABD Doları Riskinden Korunan Kısım (-) - -

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 300.643 (300.643)

   

Avro' nun TL Karşısında % 10 değer değişimi halinde; 

    4- Avro Net Varlık / Yükümlülüğü 953.569 (953.569)

    5- Avro Riskinden Korunan Kısım (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 953.569 (953.569)

   

Diğer Döviz Kurlarının TL Karşısında ortalama % 10 değer değişimi halinde; 

    7- Diğer Döviz Net Varlık / Yükümlülüğü (18.619) 18.619

    8- Diğer Döviz Kuru Riskinden Korunan Kısım (-) - -

9- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki (4+5) (18.619) 18.619

TOPLAM 1.235.593 (1.235.593)

 
 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

31.12.2009 

 Kar / Zarar 

  Yabancı Paranın Değer Kazanması Yabancı Paranın Değer Kaybetmesi

   

ABD Dolarının TL Karşısında % 10 değer değişimi halinde; 

    1- ABD Doları Net Varlık / Yükümlülüğü 386.234 (386.234)

    2- ABD Doları Riskinden Korunan Kısım (-) - -

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 386.234 (386.234)

   

Avro' nun TL Karşısında % 10 değer değişimi halinde; 

    4- Avro Net Varlık / Yükümlülüğü 1.049.223 (1.049.223)

    5- Avro Riskinden Korunan Kısım (-) - -

6- Avro Net Etki (4+5) 1.049.223 (1.049.223)

   

Diğer Döviz Kurlarının TL Karşısında ortalama % 10 değer değişimi halinde; 

    7- Diğer Döviz Net Varlık / Yükümlülüğü (18.669) 18.669

    8- Diğer Döviz Kuru Riskinden Korunan Kısım (-) - -

9- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki (4+5) (18.669) 18.669

TOPLAM 1.416.788 (1.416.788)

 
 











KARTONSAN KARTON SANAYİ VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 
 
30 Haziran 2010 Tarihi İtibariyle Konsolide Mali Tabloları Tamamlayıcı Notlar 
(Tutarlar, aksi belirtilmedikçe, Türk Lirası olarak gösterilmiştir) 
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Sözleşme Vadeleri 
Defter 
Değeri 

Sözleşme 
Uyarınca Nakit 

Çıkışlar Toplamı

3 Aydan 
Kısa 

3-12 ay 
arası 

1-5 yıl 
arası 

5 yıldan 
uzun 

Türev Finansal 
Yükümlülükler  -     -   -      -    -   -  

Türev Nakit Girişleri    -   

Türev Nakit Çıkışları    -   
 

39.  FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN 
KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 

 
Grup, finansal araçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığını düşünmektedir. 

 
Finansal risk yönetimindeki hedefler  

 
Grup’un Mali İşler bölümü finansal piyasalara erişimin düzenli bir şekilde sağlanmasından ve Grup’un faaliyetleri ile 
ilgili maruz kalınan finansal risklerin gözlemlenmesinden ve yönetilmesinden sorumludur. Söz konusu bu riskler; 
piyasa riski (döviz kuru riski, gerçeğe uygun faiz oranı riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski, likidite riski ile nakit 
akım faiz oranı riskini kapsar. 

 
Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karşı finansal riskten korunmak amacıyla türev ürün niteliğindeki 
finansal araçlarından vadeli döviz işlem sözleşmelerini kullanmamaktadır.Grup’un spekülatif amaçlı finansal aracı 
(türev ürün niteliğindeki finansal araçların da dahil olduğu) yoktur ve bu tür araçların alım-satımı ile ilgili bir faaliyeti 
bulunmamaktadır. 
 
40.  BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
Yoktur. 
 
41. MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN AÇIK, 
YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER 
HUSUSLAR 
 
Yoktur. 
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