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ARA DONEM FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA INCELEME RAPORU

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na;

Girig

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin, bagh ortakliinin ve miisterek yonetime tabi bagh
ortakliginin (Not:2.03) (hep birlikte “Grup”) ekte yer alan 30 Haziran 2010 tarihli konsolide bilangosu, ayni
tarihte sona eren alt1 aylik doneme ait konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6z sermaye degisim tablosu,
konsolide nakit akim tablosu ve énemli muhasebe politikalarin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir.
Grup Yonetimi’nin sorumlulugu, s6z konusu ara donem finansal tablolarmin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir.
Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarmin bagimsiz denetimi ve 30 Haziran 2009
tarihinde sona eren alt1 aylik ara hesap donemine ait finansal tablolarinin incelenmesi bagka bir bagimsiz denetim
sirketi tarafindan gergeklestirilmistir. S6z konusu bagimsiz denetim sirketi 27 Agustos 2009 tarihli inceleme
raporunda ve 23 Subat 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine uygun
olarak yapilmigstir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu Kkisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasin
kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasas1t Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim g¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim 6nemli hususlar1 ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisti agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara doénem finansal tablolarinin, Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’'nin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik doneme iliskin finansal
performansini ve nakit akimlarimi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar
gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

CAGDAS BAGIMSIZ DENETIM S.M.M.M. A.S.

Ozcan AKSU
Sorumlu Ortak Basdenetci
Istanbul, 26 Agustos 2010









































































































KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 Haziran 2010 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Grup’un dénem sonlar itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 30.06.2010 31.12.2009
Gider Tahakkuklar: 20.499 11.810
Toplam 20.499 11.810

Grup’un dénem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Yiikiimliilikleri asagidaki gibidir.

Hesap Adi 30.06.2010 31.12.2009
Diger 143 143
Toplam 143 143

27. OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dist Paylar / Ana Ortaklik Dist Kar Zarar
30 Haziran 2010 tarihi itibariyle ana ortaklik dis1 pay 36.159 TL dir. (31.12.2009: 37.706)

Azmlik Pay1 Hareket Tablosu asagidaki gibidir.

01.01.2010- 01.01.2009 —

30.06.2010 31.12.2009

1 Ocak 37.706 36.986
Dénem Karindan Pay 3.379 5.603
Sermaye Artirimi - -
Kar Dagitimi (4.926) (4.883)
Kapanis Bakiyesi 36.159 37.706

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Kartonsan Karton Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin hissedarlar1 ve hisse oranlar1 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009
itibariyle asagidaki gibidir:

Kartonsan Karton Sanayi ve Ticaret A.S. 30.06.2010 31.12.2009

Pay Oram Pay Oram
Ortaklar Pay Tutar (%) Pay Tutar (%)
Pak Holding A.S. 975.590  34,39% 975.590  34,39%
Pak Gida Uretim ve Pazarlama A.S. 564.903 19,91% 564.903 19,91%
Asil Gida ve Kimya San. ve Tic. A.S. 498.717  17,59% 498.717  17,59%
Oycan Ithalat Thracat ve Ticaret A.S. 83.300 2,94% 83.300 2,94%
Diger Ortaklar (Halka A¢ik Kisim) 714.504  25,17% 714.504 25,17%
Tarihi degerle sermaye 2.837.014 2.837.014

Grup’un nihai kontrolii PAK Grup’u sirketleri vasitasiyla PAK Ailesi iiyelerindedir.

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle
sermaye/karsilikli istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

Grup 28 Haziran 2006 Tarihinde yapilan 05 Temmuz 2006 tarihinde tescil edilen ve 10 Temmuz 2006 Tarih
6595 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilen Olaganiistii Genel Kurul kararina ve 27 Aralik 2006 tarihinde
tescil edilen sermaye artisina ve 02 Ekim 2007 tarihinde tescil edilen Birlesme nedeniyle sermaye artigsina gore
Grup’un 6denmis sermayesini temsil eden pay adedi asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Sirket Ana S6zlesmesine Gore

Pay Adedi 283.701.421
Her Paym Nominal Tutar1 0,01-TL
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-TL
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S6z konusu sermayeyi temsil senetlerin 200 adet pay1 A Grubu (Imtiyazli) hisselerden olugmaktadir. S6z konusu
hisselerin kér dagitimda imtiyazlari bulunmaktadir. Sirket ana sdézlesmesinin 25. maddesine gore; birinci
temettiiniin hesabina esas alinan safi kardan 6denmis sermayenin yilizde 10’u indirildikten sonra kalan kisim
iizerinden % 5 oraninda A Grubu (ImtiyazIl1) Hisse senetleri sahiplerine temettii dagitilmaktadir.

Yil icinde Sermaye artist:

Yoktur.

Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Yoktur.
iii) Sermaye Yedekleri
Sermaye yedekleri hisse senedi ihra¢ pirimlerinden olusmaktadir.

iv) Kdrdan Kisitlanmis Yedekler

Kérdan aynlmis kisitlanmus yedekler yasal yedeklerden ve Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ile
Gayrimenkul Satis Kazanci Istisnasindan olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya
kadar, kanuni net kirm %>5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan
dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler denmis sermayenin %50’sini gegmedigi
stirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin
degildir.

Hesap Ad1 30.06.2010 31.12.2009
Yasal Yedekler 20.632.917 20.184.431
Sermayeye Eklenecek istirak Ve

Gayrimenkul Satis Kazanglari 2.315.343 2.315.343
Toplam 22.948.260 22.499.774

v) Ge¢mis Yil Karlari

Gegmis Yil Karlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere Iliskin Enflasyon Farklar1 ve Diger Gegmis Yil
Zararlarindan olusmaktadir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarii1 SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada
islem goren halka acik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklart,
nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir.

Grup’un SPK standartlarina gére hazirlanmig mali tablolarinda yer alan donem kar1 7.990.129- TL’dir. Grup’un
2010 yili karindan dagitabilecegi kar payi tutar1 Grup’un yasal kayitlarindaki dagitilabilir donem kar ile
sinirhidir. Grup’un yasal kayitlarindaki dagitilabilir donem kar1 7.059.312 TL’dir. Grup’un SPK Standartlarina
gore hazirlanmigs mali tablolarindaki birikmis karlart ise 37.915.921 TL’dir. Grup’un yasal kayitlarindaki

36



KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 Haziran 2010 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

dagitilabilir kar tutar1 21.266.577 TL olup Grup’un Geg¢mis Y1l karlarindan dagitabilecegi kar pay1 bu tutar ile
siirhdir. Grup’un donem kart ve gegmis yil karlarindan dagitilabilir kar tutar1 28.325.889 TL olup kar dagitimu
esnasinda dagitilan kar pay1 tutarinin 1/10°u oraninda ikinci tertip yasal yedek ayrilacaktir. Grup yonetimi rapor
tarihi itibariyle kar dagitim karari almamistir. Dagitima konu edilebilecek toplam tutarin hesabinda sermaye
enflasyon diizeltmesi farklari ile sermayeye eklemek amaciyla fon olarak tutulan gayrimenkul satis kazanci
istisnasi tutarlar1 dikkate alinmamustir.

vii) Diger

1 Ocak 2008 itibariyle yiirlirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

£999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Ge¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cergevesinde degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

Grup’un Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 30.06.2010 31.12.2009

Sermaye 2.837.014 2.837.014

Sermaye Diizeltmesi Farklari 93.298.657 93.298.657

Hisse Senedi Thra¢ Primi 7.529 7.529

Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22.948.260 22.499.774

Gegmis Y1l Karlar1 /Zararlart 37.915.921 29.225.752

Net Donem Kari/Zarari 7.990.129 13.170.152

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar Toplam 164.997.510 161.038.878

Azmlik Paylan 36.159 37.706

Toplam Ozkaynaklar 165.033.669 161.076.584

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Grup’un dénem sonlari itibariyle Satiglar ve Satiglarin Maliyeti agagida agiklanmigtir

Hesap Adi 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009

Yurtigi Satiglar 65.541.881 35.218.486 57.627.017 31.188.600

Yurtdist Satislar 23.528.094 11.175.600 12.121.897 5.353.391

Diger Gelirler 4.231.588 1.801.094 2.869.390 1.395.732

Satistan {adeler (-) (97.016) (29.188) (140.986) (44.897)

Satis Iskontolari (-) (5.570.057) (2.631.079) (4.102.979) (1.960.372)

Diger indirimler (23.242) (20.766) (65.020) (63.649)

Net Satislar 87.611.248 45.514.147 68.309.319 35.868.805

Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (6.308.738) (3.006.073) (4.072.122) (2.353.257)

Satilan Mamul Maliyeti (-) (63.652.449)  (33.251.217)  (50.568.621)  (25.962.345)

Satilan Hizmet Maliyeti (-) (2.978.734) (1.304.226) (1.046.495) (112.000)

Diger Satiglarin Maliyeti (-) (1.344.045) (501.472) (2.148.747) (1.434.639)

Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 13.327.282 7.451.159 10.473.334 6.006.564
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01.01.2010 01.01.2009
Hesap Adi 30.06.2010 30.06.2009
Ik madde ve malzeme giderleri (-) 41.958.790 34.077.084
Direkt is¢ilik giderleri (-) 2.713.429 2.323.850
Genel iiretim giderleri (-) 17.549.265 12.400.193
Mamul ve Yart Mamul stoklarindaki degisim (+) 1.430.965 1.767.494
Satilan mamiil maliyeti 63.652.449 50.568.621
Satilan ticari mallarin maliyeti (-) 6.308.738 4.072.122
Hizmet Maliyeti 2.978.734 1.046.495
Diger Satiglarin maliyeti (-) 1.344.045 2.148.747
Satislarin maliyeti (-) 74.283.966 57.835.985
Grup’un dénem sonlari itibariyle liretim ve satig miktarlar1 asagida agiklanmustir.
Uretim Miktarlar 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Kuse Karton ( Ton) 82.472 40.895 70.452 35.900
Hurda Kagit (Ton) 45.138 22.833 42.358 23.537
Elektrik Uretimi (103Kwh) 66.096 31.886 55.957 27.849
Satis Miktarlar: 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Kuse Karton ( Ton) 83.629 43.743 68.189 35.731
Hurda Kagit (Ton) 48.483 23.202 40.609 22.186
Elektrik Satiglar1 (10°Kwh) 11.898 4.164 8.800 2.975
29. ARASTIRMA VE GELiSTiRME GiDERLERIi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERIi
Grup’un dénem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmustir
Hesap Ad1 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (1.835.176) (951.959) (1.525.162) (761.848)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.656.752) (1.356.539) (2.821.473) (1.404.971)
Toplam Faaliyet Giderleri (4.491.928) (2.308.498) (4.346.635) (2.166.819)
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Grup’un dénem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri agsagida aciklanmustir
Hesap Ad1 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Pazarlama Sat. ve Dag. Giderleri (-) (1.835.176) (951.959) (1.525.162) (761.848)
Personel Giderleri (387.773) (193.848) (359.543) (179.696)
Ihracat Giderleri (567.042) (261.215) (410.301) (182.847)
Nakliye Giderleri (271.670) (154.829) (329.630) (174.099)
Amortisman Ve Tiikkenme Paylari (99.560) (51.308) (97.751) (47.428)
Diger Giderler (509.131) (290.759) (327.937) (177.778)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.656.752) (1.356.539) (2.821.473) (1.404.971)
Personel Giderleri (1.788.027) (926.259) (1.981.683) (1.028.549)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (297.971) (132.899) (298.987) (131.849)
Vergi Resim Har¢ Giderleri (73.545) (7.736) (61.127) (1.807)
Amortisman Ve Tiikkenme Paylari (69.078) (41.823) (76.489) (40.755)
Diger Giderler (428.131) (247.822) (403.187) (202.011)
Toplam Faaliyet Giderleri (4.491.928) (2.308.498) (4.346.635) (2.166.819)
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Amortisman giderleri ve itfa paylarmin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

Hesap Ad1 01.01.2010  01.04.2010  01.01.2009  01.04.2009

30.06.2010  30.06.2010  30.06.2009  30.06.2009
Satiglarin maliyeti (5.145.603)  (2.670.333)  (2.453.856) (959.624)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (99.560) (51.308) (552.465) (502.142)
Genel yonetim giderleri (69.078) (41.823) (415.537) (379.803)
Caligmayan Kisim Gider ve Zararlari (101.571) (41.842) (333.787) (145.070)
Toplam (5.415.812) (2.805.306) (3.755.645) (1.986.639)

Personel giderlerinin gelir tablosu hesaplarina kaydedildigi tutarlar asagida belirtilmistir:

Hesap Ad1 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009

30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Satiglarin maliyeti (5.259.795)  (2.728.667)  (4.777.845)  (2.455.975)
Calismayan Kisim Iscilik Giderleri (42.144) (9.189) (130.050) (54.723)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (387.773) (193.848) (359.543) (179.696)
Genel yonetim giderleri (1.788.027) (926.259)  (1.981.683)  (1.028.549)
Toplam (7.477.739)  (3.857.963)  (7.249.121)  (3.718.943)

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklanmistir

Hesap Ad1 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Diger Gelirler 762.361 445.143 1.757.980 1.402.522
Konusu Kalmayan Karsiliklar (*) - (77.279) 1.148.967 1.148.967
SabitKrymet Satig Karlar1 365.201 313.661 12.876 12.876
Menkul Kiymet Satis Karlar1 715 466 6.602 6.602
Sigorta Hasar Tazminat Gelirleri - - 122.879 91.867
Hurda Satis Gelirleri 110.182 60.851 68.224 43.548
Diger Gelirler ve Karlar 286.263 147.444 398.432 98.662
Diger Faaliyet Giderleri (560.680) (142.603)  (1.143.015) (428.965)
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri (31.716) (30.031) (28.690) (24.250)
Dava Karsilik Giderleri - - (146.980) 32.961
Calismayan Kisim Giderleri (143.715) (51.031) (463.837) (199.792)
Kidem Tazminati Kargilik Gideri (355.115) (54.114) (426.907) (178.598)
Diger Giderler (30.134) (7.387) (76.601) (59.016)
Diger Gelir / Giderler (Net) 201.681 302.540 614.965 973.557
(*) Cari donemdeki tutar gider karsiligi iptaline iliskindir.
32. FINANSAL GELIRLER
Grup’un donem sonlari itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmigtir
Hesap Ad1 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Faiz Gelirleri 826.507 484.163 921.844 406.670
Kur Farki Gelirleri 848.301 454.588 1.970.391 420.821
Vade Farki Gelirleri 191.464 84.292 398.572 249.131
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 2.004.788 957.311 2.319.055 1.169.595
Cari Donem Reeskont Geliri 152.753 (16.350) 206.850 (27.983)
Onceki Dénem Reeskont Iptali 383.370 - 623.102 5.565
Toplam Finansal Gelirler 4.407.183 1.964.004 6.439.814 2.223.799
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33. FINANSAL GiDERLER

Grup’un dénem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmistir

Hesap Ad1 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009

30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009  30.06.2009
Faiz Giderleri (-) (278.082) (151.590) (341.912) (199.011)
Kur Farki Giderleri (-) (2.067.959)  (1.109.539)  (1.415.352) (897.770)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (599.077) (306.420) (747.210) (380.886)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (389.659) (120.222) (464.917) 160.341
Onceki Dénem Reeskont Iptali (-) (134.143) - (175.773) (984)
Diger - - (9.320) (2.891)
Toplam Finansal Giderler (3.468.920) (1.687.771)  (3.154.484)  (1.321.201)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Y oktur.
35.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

Hesap Adi 01.01.2010 01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2009
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig1 (-) (1.890.872)  (1.065.458)  (2.061.851)  (1.048.271)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (90.918) 22.408 (84.929) (204.023)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (1.981.790)  (1.043.050)  (2.146.780)  (1.252.294)
Hesap Adi 01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009
Cari Dénem Yasal Vergi Karsilig1 1.890.872 2.061.851
Pesin Odenen Vergiler (980.537)  (1.662.654)
Toplam Odenecek Net Vergi 910.335 399.197

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gecici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Grup’un 2010 yili kazanglarmin gecici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan digiilmek {tzere,
maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olugan karlardan
diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarih olunur.
Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilirler.
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Grup’un cari dénem cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2010 01.01.2009
Hesap Ad 30.06.2010 30.06.2009

Yasal Kayitlardaki Ticari Kar / (Zarar) 10.020.185 10.495.595

Matraha flaveler 109.186 874.730
Stipheli Ticari Alacak Karsilig 11.001 1.891

Kidem Tazminati Karsilig 13.116 163.776

Dava Tazminat Kargilig1

Senetler Ve Cek Reeskontlari 16.771 17.914

Diger Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler 68.298 691.149

Matrahtan indirimler (-) (675.011) (1.061.072)
Konusu Kalmayan Dava Karsilig1

Senetler Ve Cek Reeskontlari (17.301) (24.337)

Konusu Kalmayan Siipheli Tic. Al. Kars.

Odenen SSK Primleri

Temettii Geliri (657.710) (1.036.735)

Diger

Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 9.454.360 10.309.253
Vergi % 20 1.890.872 2.061.851

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederk beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢
olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006
tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile Gelir vergisi stopaj orani
%10’ dan %15’ e cikarilmigtir. 12 Ocak 2009 Tarihli 2009-14592 Sayili Bakanlar Kurulu karart ile % 15
oraninin uygulanmasinin devamina karar verilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Grup’un vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmig mali tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklarn icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi

Hesap Ad1 30.06.2010  31.12.2009 30.06.2010 31.12.2009
Sabit Kiymetler 10.261.695 9.846.063 (2.052.339)  (1.969.214)
Reeskont Gideri 380.979 374.868 76.196 74.974
Prekont Geliri 152.753 134.320 (30.551) (26.864)
Kidem Tazminati Karsilig1 3.318.511 3.638.573 663.702 727.715
Siipheli Alacak Karsilig 2.500 - 500 -
Dava Karsilig 113.654 130.184 22.731 26.037
Diger Karsiliklar 142 28

Stoklar 884.277 447.770 109.972 89.554
Intag¢ Diizeltmesi 18.059 42.782

Diger 8.689 11.810 (4.099) (2.362)
Ertelenmis Vergi Varhgi / Yiik. (1.171.078)  (1.080.160)

41



KARTONSAN KARTON SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETI

30 Haziran 2010 Tarihi Itibariyle Konsolide Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

30.06.2010  30.06.2009  31.12.2009

Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy/

(Yukimliligii) (1.080.160)  (1.995.565) (769.903)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (90.918) (84.929) (310.257)
Donem Sonu Ertelenmis Vergi varhg / Yiikiimliiliigii (1.171.078)  (2.080.494)  (1.080.160)

Doénem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

01.01.2010 01.01.2009

Vergi karsiliginin mutabakati: 30.06.2010 30.06.2009
Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 9.975.298 10.026.994
Gelir vergisi oran1 %20 1.995.060 2.005.399
Vergi etkisi:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (13.270) 141.381
Gelir tablosundaki vergi karsihg gideri 1.981.790 2.146.780
36. HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktari, net dénem kérinin Grup hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine
boliinmesiyle hesaplanir. G Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak “Bedelsiz Hisseler”
sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Sirket Ana Sozlesmesine Gore

Pay Adedi 283.701.421
Her Payin Nominal Tutar1 0,01-TL
Toplam Nominal Tutar 2.837.014,21-TL

Sirketin yeni ana sdzlesmesine gore her bir birim pay 0,01-TL nominal bedele isabet etmesine ragmen, hem
gecmis yillarla karsilastirma saglanabilmesi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda 1-TL nominal bedele
isabet eden degerler iizerinden ifade edilmesi nedeniyle hisse basina kazan¢ 1-TL nominal bedele isabet eden
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adetlerine gore hisse basina kazang agagidaki sekilde hesaplanmustir.

01.01.2010 01.01.2009
30.06.2010 30.06.2009

Dénem Kari / (Zarar) 7.990.129 7.877.099
Bagis ve Yardimlar 8.000 16.432
Bagis ve Yardimlar Eklenmis Dagitalabilir Dénem Kar1 7.998.129 7.893.531
Ortalama Hisse Adedi (Beheri 1-TL Nominal Degerli Hisselerin Agirlikli 2.837.014
) 2.837.014

Ortalama Adeti)

1-TL Nominal Bedelli Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 2,8164 2,7765
1 TL Nominal Bedelli imtiyazh Hiselere Hisse Basina Kazanc / (Kayip) 192.863 190.248
1 TL Nominal Bedelli Normal Hiselere Hisse Basina Kazang / (Kayip) 2,5745 2,5409
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37. ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borclar
Ticari
30.06.2010 Olmayan Ticari Olmayan
Ticari Alacaklar  Alacaklar Ticari Borg¢lar Borclar
Ortaklar ( Temettii) - - - 197.175
Toplam - - - 197.175
Alacaklar Borclar
Ticari
31.12.2009 Olmayan Ticari Olmayan
Ticari Alacaklar  Alacaklar Ticari Borg¢lar Borglar
Ortaklar ( Temettii) - - - 190.165
Toplam - - - 190.165

b) Hiskili Taraflardan alimlar ve Iiskili taraflara satislar
Yoktur.

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

Hesap Adx 01.01.2010  01.04.2010 01.01.2009 01.04.2009
30.06.2010  30.06.2010  30.06.2009  30.06.2009
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 540.378 271.814 433.226 180.215

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - - -
Toplam 540.378 271.814 433.226 180.215

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan da borg
ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapist 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge¢cmis yil karlarini da
iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simnifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust ydnetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaclanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmastyla hesaplanir.

Grup’un 6zkaynaklara dayali genel stratejisi dnceki donemden bir farklilik gostermemektedir.
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Grup risk yonetim politikasi esas olarak mali piyaslarin 6ngoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup
uygulanan poilitikalarla olast olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmistir.

(b) Onemli muhasebe politikalart

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmstir.

(¢) Grup’un maruz kaldigi riskler

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faiz oranindaki (e maddesine bakiniz)
degisiklikler ve diger risklere (f maddesi) maruz kalmaktadir. Grup ayrica Finansal araglari elinde bulundurma
nedeniyle karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (g maddesi) Grup
diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Slgiilmektedir.Cari yilda Grup’un maruz
kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil Ol¢tiigiine dair
kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yoOnetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi

nedeniyle, kur riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki
fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir.
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Grup, esas olarak doviz tevdiat hesaplari, doviz cinsinden alacak ve borglart nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir

Déviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

30.06.2010

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Kazanmas1 Yabanci Paramin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikimliligi 300.643 (300.643)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 300.643 (300.643)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikimlilagii 953.569 (953.569)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 953.569 (953.569)

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / Yiikimliiligii (18.619) 18.619
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- Diger Doviz Varliklar1 Net Etki (4+5) (18.619) 18.619
TOPLAM 1.235.593 (1.235.593)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2009

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Deger Kazanmas1 Yabanci Paranin Deger Kaybetmesi

ABD Dolarmmin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiktimliligi 386.234 (386.234)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 386.234 (386.234)

Avro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikiimlilagi 1.049.223 (1.049.223)
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.049.223 (1.049.223)

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / Yikimluliigi (18.669) 18.669
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- Diger Déviz Varhklar: Net Etki (4+5) (18.669) 18.669
TOPLAM 1.416.788 (1.416.788)
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Sozlesme
Sizlesme Vadeleri Defter Uyarinca Nakit 3Aydan  3-12ay 1-5yu S yildan
Degeri Kisa arasl arasi uzun
Cikislar Toplam

Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler - - - - - -

Tiirev Nakit Girisleri -
Tiirev Nakit Cikiglart -

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diiglinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup’un Mali Isler boliimii finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Grup’un faaliyetleri ile
ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, gergege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

Grup bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iiriin niteligindeki
finansal araglarindan vadeli doviz igslem sozlesmelerini kullanmamaktadir.Grup’un spekiilatif amaglh finansal araci
(tiirev irtin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araclarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti
bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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